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kézikonyvének bemutatasa
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Presentation of the Large Book of Foreign
Currency Lending to the Professional Public

OSSZEFOGLALAS

2015 év elején latott napvilagot A devizahi-
telezés nagy kézikonyve cimi kiadvany. A 616
oldalas, 22 fejezetet tartalmazé konyv a
devizahitelezés magyarorszagi torténéseit,
majd konszolidacidjat kozpénziigyi, jogi és
eurépai uniés szabalyozdsi szempontbol
targyalja. A kotet alkotészerkesztGjének,
Lentner Csabdnak a f6 célkitiizése, hogy
az dllampénziigyi szempontbdl kiemelt je-
lent6ségti problémahalmaz, majd sikeres
konszoliddcié a magyar gazdasagtorténeti
multba, dllamhaztartasi vetiletbe és nem-
zetkozi sikba dgyazottan, illetve egyidejt-
leg gazdasagi €s jogi szempontbol, vagyis
komplexen kertiljon bemutatdsra.

SUMMARY

The Large Book of Foreign Currency Lending
was published in early 2015 by National
Public Service and Textbook Publisher. On
616 pages and 22 chapters, the manual dis-
cusses the history and consolidation of for-
eign currency and foreign currency-based
lending in Hungary from the perspectives
of public funds, statutory and European
Union regulation. The main endeavour
of the creative editor, Csaba Lentner is to
present this complex set of problems and
the subsequent consolidation, having out-
standing significance for public finances,
embedded in their economic-political and
historical context, in the perspective of the
general government and in an internation-
al comparison, with its business and legal
considerations tackled simultaneously.

Pror. pr. Huszti ERNG, c. egyetemi tandr, a Magyar Tudomanyos Akadé-
mia doktora (husztierno@t-online.hu).

436



Konyvrecenzio

A konyv szerz6i részletesen targyaljak
a kozelmult egyik leginkabb vitatott és
érzékeny, tobb szdzezer banki — lakos-
sagi és onkormanyzati — ugyfelet érint6
problémdjat, a devizdban torténd hitelek
nyujtasat, valamint az azok tekintetében
tapasztalhaté egyre novekvd torlesztési
nehézségeket. Ez utébbiakban a nem ki-
elégito felugyeleti szabdlyozas és ellen6r-
z6 tevékenység, a pénzintézetek gazdasa-
gilag megalapozatlan hitelexpanziéja és a
hiteladésok felel6tlen tehervéllaldsa — né-
mileg eltér6 mértékben ugyan, de — egy-
arant szerepet jatszott. Az ezekb6l ad6do
kedvezStlen kovetkezmények felszamo-
lasa fontos dllami (fiskdlis) és monetaris
feladatta valt, amelynek megoldasa 2015
tavaszara a végéhez kozeledik. A tanul-
manykotet szerzsi e feladat megolddsaval
kapcsolatban fejtik ki véleménytiket, koz-
pénziigyi, jogi és eurépai uniés szempon-
tokat figyelembe véve. A kotetet nem a
fejezetek sorrendjében, hanem tematika-
juk szerint ismertetem, a torténelmi el6z-
ményekts]l — a folyamatok sorrendjében
— a megoldast szolgalé intézkedésekig.
A konyv boséges terjedelme és a recenzié
adta terjedelmi korlatok okdn elsésorban
a kozgazdasigi-kozpénzigyi fejezetekre
koncentralok.

A kormdnyzati és a lakossagi eladéso-
dds mar a Trianon utdni Magyarorszdgon
sem volt ismeretlen, mivel a népszovetsé-
gi kolcson magas kamatszinvonala miatt
a létrejott MNB is kénytelen volt ahhoz
igazodni, ezért a hazai hitelkereslet von-
z6 volt a kuilfoldi t6ke szamara. A jovedel-
mezG6ségi viszonyok azonban nem tették
lehet6vé a redlis megtérilést, ezért az
adésok a rovid lejarata hiteleket hosszi
lejarati célok finanszirozasara hasznaltak
fel, ami eleve kizarta a realis megtérulést.
Az ismert 1929-33-as vélsagban 6sszeom-

lott a hitelpiac, az MNB bevezette a kotott
devizagazdalkodast, transzfermoratoriu-
mot hirdetett meg, és megkezdte a jegy-
banki alapkamatldb fokozatos csokkenté-
sét 4,5%-ra.!

Az 1jabb kori devizahitelezés elterje-
dése sulyos gazdasagi és tarsadalmi prob-
lémadkat okozott a 2000-es évtized végé-
re, allamhdéztartasi és lakossagi korben
egyarant, amelyeket csak fokozatosan és
jelentds koltségekkel lehet felszimolni.
Elterjedésében hitelkeresleti és -kindlati
okok mellett nemcsak gazdasagpolitikai
dontések és hibdk jatszottak szerepet, de
a pénzugyi kultira fogyatékossagai és az
arfolyamkockdzat ismeretének hidnya is.
Mivel a devizdban torténé eladésodds a
gazdasagi élet csaknem valamennyi sze-
replgjét érintette, orszagos problémava
valt. Negativ kovetkezményeinek feltara-
sa és konszolidalasa komoly kihivast je-
lent az allam szamara. A sztikségessé valo
intézkedéssorozat 2010-ben a jelzdlogjog
bejegyzésének a megtiltdsaval kezd6dott,
azaz megsziint a devizahitelek folyésitdsa.
Majd az arfolyamgat keretében a deviza-
adoésok 6t éven keresztil kedvezményes
arfolyamon torleszthetik devizahiteliiket,
s folyamatos tamogatasban részestilnek a
devizahitelezés kivezetése érdekében.

A Magyar Nemzeti Bank 2013 tavasza-
tol poziciondlé vezetése amellett, hogy
— sajatos eszkozeivel — folyamatosan ta-
mogatta a devizahitelezés kivezetését,
4j devizaeszkozoket alkalmazott a bank-
rendszer devizakeresletének Kkielégitése
érdekében: a devizatartalék felhaszndla-
sat kimélendd swap- és repomegallapo-
ddsokat kotott mas jegybankokkal, pl
az Eurépai Kozponti Bankkal és a svdjci
jegybankkal. Emellett meghatarozta a jo-
vedelemaranyos hitelfelvételek és torlesz-
t6terhek nagysigat.?
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Ami a devizahitelezés jogi hatterét il-
leti, a teljes Osszkép kialakitdsidhoz a Ku-
ria joggyakorlat-elemz6 csoportot hozott
létre a fogyasztéi kolcsonszerzédések
érvényességének vizsgalatira. A vizsgala-
tok kiterjednek az egyoldali szerzédés-
modositasok, a rendes tuzleti kockazatot
meghalad6 mértékii érdeksérelmekre, az
Eurépai Unié Birésiga irdnymutatdsai-
nak betartdsara, a jogszerti alkalmazasok
fogyasztok dltal torténd ellendrzésének
lehetSségére stb. A birésagoknak tehat al-
kotmanyos feladataikat kell teljesitenitk,
biztositaniuk a jogrend elveinek érvénye-
sitését.> A devizahitelezéssel kapcsolatos
dontéseket a jogalkot6 és a jogalkalmazo
csak jogallami megkozelitésben hozhat,
ami természetszertileg sztikebb keretet je-
lent, mint a kozgazdasigi megoldasok le-
hetSsége. Szembetling, hogy az euréove-
zethez csatlakozott vagy ahhoz kozel allé
allamok viszonylag hamar képesek voltak
kiszoritani a devizahiteleket, a pénzinté-
zetek magas likviditdsa és alacsony jegy-
banki kamataik segitségével.

Hazankban az adéssagvalsag megjele-
nése az 1970-es évtizedre tehets. Kezdet-
ben dllami szinten, majd az ezredfordulét
kovetéen az énkormdnyzatokndl és haz-
tartasoknal is jellemz6vé valt az adossag.
A pénzpiacok globalizdl6ddsa, a washing-
toni konszenzusrendszer atvétele, a ma-
astrichti és koppenhdgai kritériumrend-
szer kovetelményeinek érvényesitése a
hazai gazdasdg- és tarsadalompolitikaban
az dllam- és az egyéni hdztartasok eladoé-
soddsaval jart egytitt.*

A nemzetgazdasagi és tarsadalmi 1ép-
tékli kihivasok felismerésére valaszul, a
devizahitelezés olyan osszetett tdrsadal-
mi, gazdasdgi és politikai probléma lett,
amelyre az dllamtudoméanyoknak reagal-
ni kell, és a megoldas, hiteles feltirds és
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javaslattétel érdekében at kell 1épni egy
szaktudomany hatdrait, hiszen mindenre
kiterjedd, tényleges, hathatés megoldast
csak ez eredményezhet.’

A kozbeszédben a lakossagra leszi-
kitett devizahitel tehat
gazdasagtorténeti el6zményei és nem-
zetkozi okai vannak, az 6Gnmagaban nem

problémanak

értelmezheté. Magyarorszag a nemzetko-
zi pénzigyi intézményekhez csatlakozott,
a nyugati kereskedelmi bankok partneré-
vé valt, azaz integrdlédott a nyugati vilag-
ba, ezaltal igazodott a neoliberalis gazda-
sagpolitikihoz. Ez a hianyt és addssagot
keletkeztets koltségvetési, szocidlis és
monetdris politikat, s6t az azok kiegészi-
tésére hivatott, a lakossagot ,tilhitelezs”
kereskedelmi banki menedzsmenttech-
nikat is beépitette a magyar gyakorlatba.
A kronikus hidny 6hatatlan kovetkezmé-
nye, az adéssagcesapda mindharom jove-
delemtulajdonosi korben altaldanossa valt.
A tidlhitelez6 kereskedelmi bankszektor
intézményének importjaval”, jarulékos
elemként, a politikai stitus mentésének
modszerét is bevezette a magyar gyakor-
latba. A pénzintézetekt6l megszerzett
novekvo visszterhes forrasok ellenében az
allami koltségvetés, a helyi 6nkormanyza-
ti allamhdéztartasi alrendszer gazdasagpo-
litikdja, a csaladok gazddlkoddsa egyarant
behatarolttd, a hitelezé bankoktdl fig-
g6vé valt, gy, mint a vildg orszdgainak
tobbségében. Az 1980-as évek végétol a
neoliberdlis piacgazdasigi dtmenetben,
a washingtoni konszenzus alapfilozéfidja
ala rendelt és az ezzel azonos eszmekort
IMF koveteléseit érvényesité magyar gaz-
dasagpolitika piacgazdasagi reformokat
hajtott végre. A véd6vamok fokozatos le-
épitésével feladta a protekcionista szem-
léleti belsé piacvédelem lehetdségét,
majd az dllami gazdasagpolitikai befo-
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lyasolas, ellenérzés és szabdlyozas eszkoz-
rendszerét, ami erds korrelaciot mutat a
kozel masfél millié munkavillalé6 mun-
kahelyének gyors, néhdny éven beliili
elvesztésével. Az egykori allami véllalatok

jovedelmezdségének és likviditasanak
meggyengilésével,  tonkremenetelével

termelési Ur keletkezett, amit nemzetkozi
vallalatok toltottek be, a kozteherviselés-
ben viszont — anyagi erejukh6z mérten
— csak mérsékelten vettek részt. Ennek
kovetkezményeként — rendszerspecifi-
kus jelenségként — dllandésult a névekvs
mértéket 6ltd koltségvetési hiany, aminek
a mérséklésére hivatott megszorité intéz-
kedések és a deficit dthidaldsat szolgalo,
folyamatossd valé kulfoldi hitelek ugyan-
csak a magyar rendszervalté gazdasag
dltalanos jellemzsivé valtak. Az 1990-es
évek kozepére — eurdpai uniés ,sugallat-
ra” — a Magyar Nemzeti Bankot kivontdk
a realszektor refinanszirozasabol, igy a
jegybank altal refinanszirozott MRP-hi-
telek, MBO-programok, privatizicios
lizingtechnikdk, Egzisztencia- és Start-hi-
telek, illetve a mez6gazdasagnak kedvez6
refinanszirozast biztosité felvasarlasi val-
tokeretek, zoldhitelek, t6kepotld hitelek
felszamolasra kertltek, amivel a hazai,
bels6eroforras-vezérelt gazdasagpolitika
esélyei jelentsen lecsokkentek.®
Jelent6s rendszerszintd kockdzatot je-
lent a viliggazdasagra nézve, hogy a 2010
utani években tovabb nétt az orszagok
kozotti globdlis egyensulyhidny. Noha
folyamatszemléletben csokkent a fizetési
mérlegek hidnya, de a probléma fenn-
maradt. Az Egyestilt Allamok tovabbra is
deficitet halmoz fel, ugyanakkor kedvez6
szamdra, hogy a dollar a globdlis pénz-
ugyi viligban még a valsigot megel6z6
éveknél is domindnsabba valt. Ugyanak-
kor az exportvezérelt feltorekvd orszagok

neoliberdlis gazdasdgpolitikdja nem volt
kell6en sikeres, romlott a cserearanyuk
és a fizetGképességuk, gazdasigi szerke-
zetiilk konzervalodott, koltségvetési hid-
nyuk dllandoésult. Fokozta a problémakat
a koltségvetési hidny jegybanki hitelez6i
finanszirozdsanak letiltdsa is.

A devizahitelek igénybevételét két-
ségteleniil vonzéva tette, hogy a kamatai
jelent6sen alacsonyabbak voltak a kora-
beli forinthitelekénél. A 2000-es évtized
elején a svadjci frank kamata alig valtozott,
s a lakossag sem szamolt jelent&sebb ar-
folyamkilengésekkel. A 2008-as pénzigyi
valsag azonban drasztikus véltozasokat
hozott, s a forint igen rovid id6 alatt ko-
zel 40 szazalékkal leértékelédott a svajci
frankkal szemben. Ez a meglepetés ere-
jével hatott a korabbi pénzb&séggel és
likviditassal szemben. Mindekozben az
addigi expanzi6s fiskalis politika, a kello
pénzpiaci ismeretek hidnya, a szabalyoza-
si kornyezet bizonytalansagai és a hazai
gazdasagpolitika hatdrozatlansiga egya-
rant sérulékenyebbé tették az orszagot.

A devizahitelezés felfutasa értelemsze-
rien csokkentette a lakossdagi megtakari-
tasokat, felemésztette a devizatartaléko-
kat, ami a bankrendszert a kiils6 forrasok
fokozottabb bevonasara kényszeritette.
Ezaltal a makrogazdasagi kockazatok is
megnovekedtek, amelyeknek a terhei el-
s6sorban a haztartasokra és a vallalatokra
héarultak. Mindezek kovetkezményeként
a jegybank magasabb devizatartalékok
képzésére kényszerult, ami egyben a ka-
matveszteség novekedésével parosult.

A gazdasagpolitika 2010-t61 kezdte
a devizahitelezés tovabbterjedését meg-
akaddlyozni. Els6ként az dllamadéssig
mérséklését és a devizahitelezés vissza-
szoritasat, illetve megsziintetését célzo
intézkedések torténtek. Idesorolhaté a
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kedvezményes arfolyamon torténd vég-
torlesztés, a kilakoltatasi moratérium, a
kedvezményes lakasbérlési lehetség stb.
Az intézkedések eredményeként javult az
orszag kuls6 egyensilya, foly6- és kiilke-
reskedelmi mérlege, de a bankok kiils6
adéssagallomanya is. Mindezek hatdsara
csokkent hazank kiils6 sériilékenysége,
javult a devizatartalék és a jegybank ered-
ménye, ami biztositja a kilsé egyensily
hosszabb tavi fenntarthatésagat.”

Némileg mas megkozelitésben, a la-
kossagi devizahitelezés kovetkezménye-
ként kialakult nehézségeket a tilzottan
expanziv fiskalis és a meglehetSsen rest-
riktiv monetdris politika egyuttesen idéz-
te el6. A kalfoldi bankok terjeszkedése a
valsagig boséges hitelkindlatot biztositott,
ugyanakkor annak kovetkezményeként
mar nem vallaltdk at az arfolyamkocka-
zatot, még részben sem. Megtéveszts
volt, hogy az akkor még boségesnek te-
kinthets likviditds nem vetitette el6re a
késgbbi nehézségeket. A 2004-ben létre-
hozott Pénztigyi Stabilitasi Bizottsdg tag-
jai (MNB, PM, Bankfelugyelet) eltéréen
itélték meg a kialakult helyzetet, igy kon-
szenzusos dontések nem sziilettek, holott
sziikségessé valt volna felel6s makropru-
dencialis hatésag kijelolésére, a rend-
szerkockazatok csokkentésére alkalmas
eszkozokre, az intézményi egyittmiko-
désre, a hatékony és aranyos hatésagi be-
avatkozasra, a fogyasztévédelmi anomali-
ak megsziintetésére.?

Miutdn a hazai bankok stratégidja a
gyors volumennoévekedésre épult, a koc-
kazati szempontokat dltalaban figyelmen
kiviil hagytdk. Az arfolyamkockdzat azon-
ban egyre meghatdarozébba valt, amit
azonban az ugyfelekre haritottak at. Mi-
vel a kamatfeltételek sem voltak egyértel-
mtiek, még a tisztességtelen kamatemelés
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lehetSsége is fenndllt. Az alkalmazott koc-
kazatkezelési modszerek tehat gyakran
alkalmatlanok voltak a kockdzatok val6s
mérésére, a pénzigyi kozvetitbrendszer-
be vetett bizalom is megrendiilt és széles
tarsadalmi problémava valt.?

A devizdban torténd hitelfelvételek
nemcsak a lakossdg korében idéztek els
és okoznak problémdkat, hanem az 6n-
kormanyzatoknal is. Bar tobb eurdpai
orszdgban megtiltjak az 6Gnkormdnyzatok
szamdra a mtkodési céla hitelek felvéte-
1ét, gyakran akkor is, ha bizonyos fejlesz-
tések elengedhetetlenek. Haziankban a
korldtozast tobb szempontbdl is ellenzik,
mivel esetenként nem veszik figyelembe
a mikodési és a fejlesztési célok eltérd
jellegét, az 6Snkormanyzatok méretét, va-
lamint a taltervezett elGiranyzatokat.

Ugyanakkor az 6nkormanyzatok gyak-
ran oly modon kotottek hiteligyleteket,
hogy nem szamoltak azok terheivel és
torlesztéstk forrasaival. Az Orszaggytlés
2011-ben 4j 6nkorményzati torvényt ho-
zott, amely dtalakitotta az Snkormdnyzati
feladatokat, és a finanszirozas rendsze-
rét feladatalaptva tette. Ennek hatdsara
nemcsak csokkent az o6nkormdnyzatok
adéssagallomanya, de az 1j szabalyozas
jelent6sen kozeledett az eurépai gyakor-
lathoz.'

A devizdban torténd jelzalog-hitelezés
(lakasfinanszirozds) pénziigyi stabilitds-
ra gyakorolt hatasa kulonb6z6 az eltéré
fejlettségti orszagokban, bdr jellegtk és
részesedéstik nem fligg az adott gazdasig
fejlettségi szinvonaldtol, sokkal inkdbb a
pénzigyi stabilitasuktol. A részvétel f6bb
kritériumai a kovetkez6ek:

— a lakdsok legyenek megfizethetek;

— rendelkezzenek az épitkezésekhez
sztikséges kozvetlen és kozvetett intézmé-

nyekkel;
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— legyen megfelel6 feliigyeleti és sza-
balyozasi struktura;

— a sajat tulajdonu lakdsok részestilje-
nek adékedvezményekben;

— mashol viszont els6sorban a bérla-
kasok épitését preferdljak (pl. Németor-
szagban).

Avalsag hatasdra még a fejlett gazdasa-
gokban is romlott a hiteltérlesztési moral,
és csokkent a pénziigyi szektorba vetett
bizalom. A fejlett vilagban is a felel6tlen
hitelnyujtds és -felvétel ugyancsak stlyos
kovetkezményekkel jart. A devizdban tor-
téné dllami, 6nkormanyzati és lakossagi
elad6sodds dltalanos hitelfliggGségen tali
problémdja akkor kovetkezik be, ha az
adosok devizabevételei elapadnak, vagy
azzal egyaltalan nem rendelkeznek. Ezen
esetekben a devizaban torténd torlesztés,
foleg ha az a nemzeti valuta leértékel6dé-
sének id6szakdban torténik, stlyos adoés-
sagszolgdlati, sot, tobbletkigazdalkodasi
terheket r6 az adésra.

Az allamadossdg novekedésén belul
kulonosen aggaszté a devizaadéssag mér-
tékének emelkedése 2011-ig. Az orszag
2008-ra szabadpiaci oldalrél finansziroz-
hatatlan allapotba kerilt, igy a nemzet-
kozi pénzigyi szervezetek még erésebb
tdmogatdsara (stand-by) szorult. 2011-t61
a sikeres lakossdgi allampapirjegyzések
és ennek hatterében allé lakossdgi jove-
delemgyarapodds képes volt forditani a
kedvezé6tlen tendencian.

Az 1j jegybanktorvény alapjan 2013-
ban megalakult a Pénztgyi Stabilitdsi Ta-
ndcs, amely figyelemmel kiséri a pénziigyi
kozvetitérendszer és a piacok stabilitdsat,
a felmeriil6 kockdzati tényez6ket, az ezek-
re vonatkozé EU-hatésagok ajanlasait, a
hitelképességi kritériumok alakuldsat stb.

Az el6z6ekbodl kovetkezben felil kell
vizsgdlni a lakdsfinanszirozassal kapcsola-

tos kordabbi dontéseket, tobbek kozott az
alacsony jovedelmu haztartasok szamdra
kedvezSbb bérleti feltételeket alkalmaz-
ni stb. Ezt szolgalja, hogy 2015. januar
1jét6] a legdlis jovedelemhez igazodhat
a hitel-igénybevétel, valamint a torlesztés
mértéke. Az elmult évtizedben ugyanis
a haztartasok pénz- (készpénz + betét)
és hitelallomanyaban markans eltol6das
kovetkezett be az utébbiak javara. Egyes
években a hiteldllomanyuk mar maga-
sabb volt pénzmennyiségiitknél (betét +
készpénz). Ez a helyzet mar nemcsak a
devizaelad6sodas mértékét érintette hat-
ranyosan, hanem a lakossag likviditasi po-
zicigjat is. Bar ezt a helyzetet a kormdny
igyekezett a rogzitett drfolyammal, bizo-
nyos kényszerintézkedésekkel, a Nemzeti
Eszkozkezeld Tarsasaggal, a végtorlesztés-
sel és a Bankszovetséggel kotott megalla-
podassal enyhiteni, illetve a devizaalapt
hitelek aranyat mérsékelni, de a kialakult
helyzetre a bankrendszernek, a Bankfel-
ugyeletnek és a jegybanknak mar kordb-
ban fel kellett volna figyelnie. "

Az arfolyamgat sikere és tarsadalmi
megitélése bar pozitiv, mai napig is vi-
tatott, annak ellenére, hogy a részvételi
lehetSség tovabbra is nyitva all az adésok
el6tt. Azonban a pozitiv vélemények és a
kedvezo feltételek ellenére csak az ado-
sok csekély hanyada élt ezzel a lehetGség-
gel, holott a forint folyamatos gyengtilése
miatt az adésok csak veszithetnek meglé-
v6 devizahiteliikon.

A devizahitelezés elterjedésének és
konszoliddciéjanak empirikus vizsgdla-
ta'? szimos vélaszt ad a devizahitelek fel-
vételének és torlesztési nehézségeinek a
szakmai tapasztalatoktol valé némi eltéré-
seire. A bankok devizaeszkozeinek gyors
novekedése és kihelyezéseinek viszony-
lag alacsony kamatkondiciéi — tdrsada-
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lom pénziigyekben val6é jaratlansigat is
figyelembe véve — 2005-ig azt az illaziét
keltették, hogy a devizaban torténé hi-
telfelvétel a legelénydsebb.' 2008 szept-
emberében a forint gyengulésével, majd
a svajci frank er6sodésével az aktualis
torlesztorészletek nagymértékben meg-
emelkedtek. A megkérdezettek szerint a
devizahitelezésb6l ad6d6 nehézségekért
els6 helyen a bankokat, majd a regndl6
kormdnyt, a pénzigyi valsigot, a médiat
és sajat magukat okoljak.

Mais felmérés szerint a 2009-t6l le-
hetové valt elStorlesztést szimos pénz-
intézet igyekezett megneheziteni, igy a
lakossagnak kb. csak a 20%-dhoz jutott
el az informacié errél a lehet6ségrol.!
A Nemzeti Eszkozkezel6 altal nyujtott se-
gitséget is csak igen kevesen ismerték és
vették igénybe. A lakossag bizalma er6sen
lecsokkent a pénzintézetek irant, ami el-
s6sorban a megtakaritdsok képzése terén
mutatkozik meg.

A devizahitelezés nemcsak hazankban,
de mas kelet- és kozép-eurépai orszagok-
ban is megjelent, a problémak kezelése
azonban eltérd volt. Mig Lengyelorszag-
ban, Magyarorszigon és Romdnidban az
eurdhitel alacsony kamatlabaval jelentos
volt a kiilonbség a nemzeti valutakéval
szemben, addig Szlovakidaban,'” Szlové-
nidban az euréhoz valé csatlakozds utdn
jelent6sen lecsokkent a devizahitel-allo-
many, amely els6sorban a vallalatokhoz
volt kothets. Csehorszdgban pedig a jegy-
bank a vallalatokra korldtozta a devizahi-
telek felvételi lehetdségeit.

Végul az EU is sziikségesnek itélte a
bankszektor megreformalasat az Eurépai
Rendszerkockédzati Testilet (ESRB), a
Pénzugyi Feligyeletek Eurépai Rendsze-
re, majd a Bankunié létrehozasaval. Ez-
zel a kockdzatkezelést a nemzeti mellett
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nemzetkozivé emelte.'® Emellett felhivjak
a figyelmet a devizahitelek magas kocka-
zatossdgdra, a lebeg6 arfolyamrendszer
veszélyeire, az igen magas banki kockdza-
tokra és a felelGsségteljes hitelezési maga-
tartasra is.

A szakkonyv széles korti ismeretekkel
szolgdl nemcsak az oktatds, de a szakem-
berek és az érdekl6d6k szamara egyarant.
Erdemes elolvasni!

(A devizahitelezés nagy kézikonyve. Alko-
toszerkeszto: prof. dr. Lentner Csaba, Nemzeti
Kozszolgalati és Tankonyv Kiado, Budapest,
2015, 616 oldal.)
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