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A tarsadalombiztositas
privatizaciojanak
es allamositasanak
fiskalis kovetkezményei
Argentina példaja (1994-2010)

Novoszath Peter

HE

Argentina 1994 jaliusaban a Vilagbank eros tamogatasaval részben priva-
tizalta tarsadalombiztositasi rendszerét.' Ez a dontés Argentina pénziigyi
helyzetét sokkal bizonytalanabba tette azon egyszeru oknal fogva, hogy a
kormanyzat ettol kezdve jelentos adobevételtol esett el (Baker—Weisbrot,
2002), kilonosen hosszabb, de mar rovidebb tavon is. Ez érdekes modon
sem a nemzetkozi pénzintézeteket, sem a hitelmindsitoket egyaltalan nem
aggasztotta. S6t nemhogy nem aggasztotta ezeket az intézményeket, ha-
nem kifejezetten példa- és modellértékiinek vélték az argentin nyugdij-
rendszer reformjat, és hasonlo nyugdijreformok végrehajtasat kezdték
szorgalmazni Latin-Amerikaban és Kelet-Eur6paban egyarant.”

Az alkalmazottak altal fizetett jarulékok, amelyek korabban a nyugdij-
ba vonulok nyugdijanak a fedezetét jelentették, ettol kezdve a magan-
szamlakra kerultek. Ennek eredményeként Argentina éves GDP-jének
mintegy 1 szazalékat kitevo osszeggel (nagyjabol 100 milliard dollarral)
kevesebb bevétel folyt be az argentin koltségvetésbe (Argentina: Recent...,
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1998, 9. 0.). Argentina a kies6 bevételeket kénytelen volt kulfoldi hitelek-
bol kipotolni. A nemzetkozi pénzintézeteket és a hitelmindsitoket megle-
po6 modon ez sem toltotte el aggodalommal. Annak ellenére, hogy a me-
xikoi, a kelet-azsiai, az orosz €s a brazil valsagot kovetéen az Egyesilt Alla-
mok jegybankja eroteljes kamatemelésre kényszertlt, és ennek hatasara az
Argentina szamara rendelkezésre allo hitelek kamatai is jelentésen meg-
nottek. Ettol fogva az argentin tarsadalombiztositas privatizacioja miatt ki-
eso bevételek potlasara felvett hitelek koltségei igen magassa valtak. Ra-
adasul ezek a koltségek nagyon
gyorsan novekedtek, mivel csak egy-

Argentina a kies6 bevétele- re nagyobb hitelek révén lehetett fi-

ket kénvtelen volt kulfoldi nanszirozni azokat, és ez egyre ma-
yt gyr

hitelekbé] kipé tolni gasabb kamatratakhoz vezettek. Az

1. tablazat mutatja be atfogoan,
hogy az argentin tarsadalombiztositasi rendszer privatizacidja milyen ha-
tast is gyakorolt a koltségvetési hiany és kiilsé adossag alakulasara 1994 és
2001 kozott. Amint a tablazatbol kittinik, a tarsadalombiztositasbol kieso
bevételek és az egyre gyorsabban novekvo kamatkifizetések hatasara 2001-
re az argentin GDP tobb mint 3 szazalékara nott az okozott koltségvetési
hiany mértéke.

1. tablazat: A tarsadalombiztositas privatizaciojanak hatasa az argentin koli-
ségvetésre (a GDP szazalékaban)

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000| 2001
Kies6 tarsadalom-
biztositasi bevételek -05| -1,0| -1,0| -1,0| -1,0| -1,0| -1,0| -1,0
Kamatlab (%) 10% | 10% | 10% | 10% | 14% | 14% | 20%| 20%
Kamatkiadasok -0,01 | -0,10 | -0,20 | -0,30 | -0,60 | 0,86 | -1,59| -2,16
Okozott hianytobblet -0,51 | -1,10 | -1,20 | -1,30 | -1,59 | -1,86 | -2,59| -3,16
Halmozott hitel -0,51 | -1,62 | 2,72 | -3,83 | -5,35 | —7,50 |-10,05|-13,49

Forras: Baker—Weisbrot, 2002, 2. o.

Val6jaban a tarsadalombiztositas privatizacioja altal okozott koltségvetési
hiany megkozelitéleg éppen azzal a hiannyal lett egyenl6, amely Argenti-
na koltségvetésében fennallt ez idoszak alatt. A 2. tablazat mutatja azt,
hogy miként alakult az argentin koltségvetés egyenlege 1994 és 2001 ko-
zott az egyes években a GDP-hez viszonyitva. Az utolso sor pedig azt mu-
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tatja, hogy alakult volna az argentin koltségvetés hianya és tobblete,
amennyiben nem Kkertlt volna sor a tarsadalombiztositas privatizaciojara.
Mindebbdl kitlinik, hogy az argentin koltségvetés egyenstulyban maradt
volna ezekben az években, ha a tarsadalombiztositas privatizacioja miatt
kiesett jarulékbevételek tovabbra is az argentin koltségvetésbe és nem a
magannyugdijpénztarakhoz kertilnek. A tablazatbol az is kidertl, hogy az
argentin kormany egyes allami vallalatok privatizalasaval egyes években va-
lamelyest csokkenteni tudta ugyan a nyugdijrendszer maganositasa altal
okozott koltségvetési hiany mértékét, de ellensilyoznia nem sikertlt azt.

2. tablazat: A nemzeti kormany koltséguvetésének és koltséguvetési hianyanak ala-
kulasa Argentinaban (a GDP szazalékaban)

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Bevételek 19,84 | 19,49 | 17,52 | 18,91 | 18,98 | 20,61 | 19,90 | 19,10
Kiadasok 18,73 | 18,44 | 17,76 | 18,41 | 18,11 | 19,40 | 18,90 | 18,54
(kamatkiadasok nélkiil)
Osszes kiadas 19,95 | 20,07 | 19,45 | 20,37 120,34 | 22,30 | 22,29 | 22,12
Koltségvetési hiany -0,11 | -0,53 | -1,93 | -1,46 |-1,36 |-1,68 |-2,39 | -3,02
Koltségvetési hiany -0,60 | 0,57 |-0,73 | -0,16| 0,23 | 0,18 | 0,20 | 0,14
(nyugdijprivatizacié
nélkal)

Forras: Baker—Weisbrot, 2002, 3. o.

Tehat megallapithato, hogy Argentinanak sokkal kevesebb problé-
mat jelentett volna a koltségvetésének finanszirozasa és a befektetok bi-
zalmanak a fenntartasa, ha nem kovetkezik be a tarsadalombiztositasi
rendszer maganositasa. Az is megallapithato, hogy Argentina 2001 de-
cemberében bekovetkezett pénziigyi cs6djének kialakulasaban megha-
tarozo szerepet jatszott a nyugdijrendszer maganositasa is, amelyet
egyébként az is alatamaszt, hogy az IMF altal kozvetlenil a pénzugyi el-
lehetetlentilés el6tt, még 2001 szeptemberében folyositott megujitott
rendelkezésre allasi hitel lehivasanak egyik sarkalatos pontja volt a ko-
rabban nyujtott nyugdijjuttatasok 13 szazalékkal valo csokkentése
(IME..., 2001, 3. o.). Az IMF a nyugdijrendszer maganositasa révén a
magannyugdijpénztarakhoz kerilt, és az argentin koltségvetési bevéte-
lek kozil kiesett bevételek miatt megbomlott koltségvetési egyensulyt a
nyugdijak drasztikus csokkentése révén kivanta ismét egyensulyba hoz-
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ni. Mindenesetre tobb mint elgondolkodtat6, hogy sem az akkori ar-
gentin kormany, sem a nemzetkozi pénzigyi intézmények, sem a neves
hitelmin6sit6k nem szamoltak azokkal a rendkivil komoly és koltséges
finanszirozas kockazatokkal, amelyek az argentin nyugdijrendszer
maganositasabol eredtek. Annak ellenére, hogy Argentina 2001-es
pénzugyi csodje elott kiugroan megnott kiilsé adossagallomanya mint-
egy 42 szazalékaért teheto felelossé az argentin nyugdijalap 1994-es pri-
vatizacioja (Argentine Congress..., 2008).

A KORABBI ARGENTIN TARSADALOMBIZTOSITASI RENDSZER
FOBB HIANYOSSAGAI (1994-2008)

Az egyik legjelent6sebb problémat az jelentette, hogy a nyugdijrend-
szer pénzugyi egyensulya er6sen megbomlott (Arza, 2009). A nyugdijak
forrasat jelent6 bevételek jelentés mértékben estek, mikozben a kiada-
sok valtozatlanok maradtak. Ekozben jelentosen megnoétt a nem stan-
dard forrasok (kormanyzati pénzatadasok, mas adobevételekbdl valo at-
csoportositasok) szerepe a kiadasok finanszirozasaban, az osszes kiadas
31 szazalékarol 62 szazalékara nott.

A nyugdijrendszerek legaltalanosabb célja a vilagon, hogy minél na-
gyobb nyugdij biztositasat tegyék lehet6vé az érintett lakossag lehet6 leg-
nagyobb kore szamara, a koltségvetés korlatait is figyelembe véve. Az els6
fontos figyelmezteto jelzést az argentin nyugdijrendszer fenntarthatatlan-
sagara az a vizsgalat adta, amely hat évvel az argentin nyugdijreform beve-
zetését kovetoen a reform tovabbfolytatasat volt hivatott elsésorban el6keé-
sziteni (Rofman, 2000). Ennek soran megallapitast nyert tobbek kozott,
hogy az akkori argentin nyugdijrendszer egyik {6 problémaja a lefedettség
alacsony mértéke, mivel ekkoriban a 65 év feletti argentin lakossag csak
mintegy 70%-a kapott valamilyen mértékd nyugdijjogosultsagot. A lefe-
dettség mértéke 1994 és 2006 kozott oszszességében 11,4%-kal csokkent
ugy, hogy a legmagasabb jovedelmi 20% esetében 22%-kal nétt, mig a
legalacsonyabb jovedelmiiek esetében pedig 78%-kal csokkent a lefedett-
ség. Vagyis az évek mulasaval a magan-nyugdijpénztari rendszer egyre ke-
vésbé nyujtott megoldast az alacsony jovedelemmel rendelkezok szamara.

Egy masik jelentos problémat jelentett, hogy a nyugdijak forrasat ké-
pezo bevételek egy nagyon jelent6s része, egyharmada ment el a magan-
nyugdijpénztarak mikodési koltségeire. Tovabbi problémat jelentett a
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nyugdijpénztarak befektetései megtérulésének rendkiviil nagy ingadoza-
sa. Osszességében Argentindban a magannyugdijpénztarak befektetései
9 szazalékos realhozamot értek el 1995 és 2008 kozott, de tobb év is volt,
amikor még az adminisztrativ koltségek sem tértiltek meg. A befektetések
politikai kockazata mindvégig nagyon magas maradt.

Az argentin kormany jelent6s atalakitasokat hajtott végre 2005-ben a
nyugdijrendszeren. Ennek hatasara az egyik {6 probléma, a lefedettség
korabbi alacsony mértéke, jelentGsen megnétt. Az idés emberek 68%-a
helyett ett6l kezdve 87,5%-a kapott nyugdijat. Mintegy 2 milli6 f6vel
nott meg ekkor a nyugdijban részesulok szama. Ugyanakkor ezzel a
nyugdijkiadasok a GDP 5,5 szazalékarol a GDP 7,1 szazalékara noveked-
tek. Ekkor valt lehet6évé a palyakezdok szamara, hogy az allami pillérbe
léphessenek be, ugyanis 2005 el6tt ez nem volt lehetséges. Es ekkor valt
lehetségessé az is, hogy a magannyugdijpénztarakbol a dolgozok atlép-
hessenek az allami pillérbe. Ett6l kezdve azok az alkalmazottak, akik
nyugdijaskorba kerultek, de csak korlatozott o6sszeggel rendelkeztek az
egyéni szamlajukon, atkertltek az allami pillérbe.

E valtozasok hatasara jelent6s atrendezodések torténtek a magan- és
az allami pillérekbe tartozok szamaban. Az allami pillérbe tartozok sza-
ma 2 milli6 Gj taggal nott, mig a maganpillérbe tartozok szama 1,2 mil-
lioval csokkent ugyanezen idészakban, 2006 és 2008 kozott. A nyugdi-
jak forrasat jelento bevételek a GDP 2,8 szazalékarol a GDP 4,1 szazalé-
kara néttek.

A JELENLEGI ARGENTIN NYUGDIJRENDSZER
NEHANY FOBB JELLEMZOJE AZ ALLAMOSITAS UTAN

Az argentin magannyugdijalapok allamositasanak kozvetlen hatasaként
az argentin t6zsdeindex 24%-ot esett két nap alatt, és a befektetSk ke-
reslete az argentin allamkotvények irant is latvanyosan esni kezdett,
aminek a hatasara azok kamatkoltsége 28%-kal n6tt meg rovid idén be-
lil. Tobb kozgazdasz és ellenzéki politikus is aggodalmanak adott han-
got amiatt, hogy az argentin kormany a magannyugdijalapok pénzével
kivanja kitomni az argentin koltségvetésben a valsag hatasara egyre szé-
lesebbé valo lyukat. Az Argentinaban vezet6 lapnak szamit6 Le Nacion
egyenesen ,Legalizalt rablas”nak mindsitette szerkesztoségi cikkében a
kormany tervezett intézkedéseit (Argentina. Cristina’s..., 2008).
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Mindezek ellenére és dacara az argentin magannyugdijpénztarak alla-
mositasanak leglatvanyosabb és legfontosabb eredménye éppen az, hogy
jelent6sen csokkent az argentin allamadossag-allomany. Az argentin al-
lamadossag az orszag GDP-jének 59 szazalékarol 48,6 szazalékara, azaz a
GDP tobb mint 10 szazalékaval csokkent 2008-r61 2009-re, méghozza ép-
pen akkor, amikor a pénziigyi valsag hatasara a vilag legtobb orszagaban
jelent6sen nott az allamadossag. A 3. tablazatbol lathato, hogy Argentina
2008-ban a magannyugdijalapok allamositasa el6tt még a vilag 29. legjob-
ban eladosodott orszaganak szamitott, 2009-ben a magannyugdijalapok
allamositasa utan ugyanakkor mar csak a 49. helyet foglalta el ebben a
rangsorban. Osszehasonlitasképpen, ekdzben a magyar addssagallomany
az orszag GDP-jének 70,2 szazalékarol 78 szazalékara nétt, és ezzel Ma-
gyarorszagnak stabilan sikerult megériznie elokel6, de semmi esetre sem
tekintélyt parancsol6 és reményt kelto 16. helyét.

Argentina a magannyugdijalapjainak allamositasaval gyakorlatilag kike-
rilt az adossagesapdabol, mig Magyarorszag az IMF/EU-gigahitel felvéte-
le révén ezzel szemben belekerilt az ad6ssagspiralba.

3. tablazat: Az dallamadossag mértékének alakulasa a vilag leginkabb eladéso-
dott orszagaiban, 2008-2009 (a GDP szazalékaban)

Sorrend Orszag 2008 2009
2009 | 2008
1. 1. Zimbabwe 189,9 282,6
2. 3. Japan 182,4 192,9
3. - Saint Kitts and Nevis n.a. 185,0
4. 2. Libanon 188,0 154,8
5. 5. Jamaika 134,3 124,4
6. 6. Olaszorszag 105,6 115,8
7. 73. Izland 27,7 1139
8. 13. Gordgorszag 81,7 1134
9. 9. Szingapuar 95,3 110,0
10. 8 Szudan 96,9 105,1
16. 16. Magyarorszag 70,2 78,0
49. 29. Argentina 59,0 48,6

Forrds: CIA World Factbook 2008, 2009.
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A masik nagyon is szembetliné eredménye az argentin magannyugdij-
alapok allamositasanak az argentin koltségvetés helyzetének latvanyos javu-
lasa. Ma, amikor az eur6pai orszagok tobbsége kiegyezne azzal, ha a GDP
szazalékaban mért 6% alatti koltségvetési hiannyal meguaszhatta volna a
2010-es évet, az argentin koltségvetés varhato tobblete (nem a hianya!) a
GDP szazalékaban 1,4% (UP-
DATE - 1..., 2010). Irigylésre mél-

t0, nem igaz? A megoldando kérdések kozé

Természetesen még hosszi az . , .
) . : tartozik még a hosszabb tava
ut ahhoz, hogy az 1j argentin

nyugdijrendszer a lakossig egé- pénziigyi fenntarthatosag
szének egyenloen és anyagilag kérdése is.

megfelelo szintl ellatast tudjon

biztositani. A valsag szamos 0j ki-

hivast jelentett a nyugdijrendszer szamara, de egyben lehetoséget is a ko-
rabbi rendszer hibainak felszamolasara. Az egyik fontos probléma azok
helyzetének rendezése, akiket elbocsatottak a valsag hatasara. Egy masik
fontos megoldando kérdés a munkaerd-piaci egyenl6tlenségek kompenza-
lasanak kérdése, a nemek kozotti egyenloség biztositasa. Az egyéni munka-
ero-piaci el6zményektol fiiggetlen altalanos nyugdijmegallapitasi rendszer
kifejlesztésére van sziikség. Tovabbi jelentos kérdés a nyugdijak értékallosa-
ganak, realértékének a megorzése. A megoldando kérdések kozé tartozik
még a hosszabb tavii pénzigyi fenntarthatosag kérdése is. Az allamositas
megoldotta a valsag hatasara csokkend bevételek és novekvo kiadasok altal
okozott problémakat rovid tavon, de hosszabb tavon olyan erds nyugdij-
rendszer megteremtése szuikséges, amely kell6 védelmet nyujt a jovobeni
recessziok idejére is. Hosszu tava nyugdijstratégia kialakitasara van szukség
a jelenlegi és jovobeni negativ gazdasagi hatasok kikuszoboléséhez.

MAGYARORSZAG VALOBAN ARGENTINAT KOVETI
A NYUGDIJRENDSZER ATALAKITASAVAL?

Tobb elemz6 véli tgy, hogy Magyarorszag Argentina nyomaban jar a nyug-
dijrendszer atalakitasakor, amikor ultimatumot adott a munkavallaloknak,
ha nem lépnek vissza az allami rendszerbe, elveszithetik allami nyugdijjo-
gosultsagukat.” Véleménytik szerint az igen jelent6s magan-nyugdijpénzta-
ri eszkozallomany atvételével Magyarorszag annak az Argentinanak a pél-
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dajat koveti, amelynek kormanya 2008-ban a globalis pénzugyi valsag ne-
gativ kovetkezményeit nem Ujabb giga-, megahitelek felvételével, hanem
az argentin magannyugdijalapok 24 milliard dollaros vagyonanak allamo-
sitasaval oldotta meg. Eppen akkor tette ezt egyébként 2008 oktoberében,
amikor Magyarorszag, elsoként Euroépaban, az IMF-hez fordult segitségért,
és megkozelitdleg 25 milliard dollar értéki hitelt vett fel az allamcsod el-
kerulése érdekében. Ennek ko-
vetkeztében az elemzoknek ez a
megallapitasa akkor lenne teljes
mértékben igaz, ha Magyaror-
szag az IMF-, EU-gigahitel elkeru-

... amennyiben Magyarorszag

is az argentin utat valasztja

2008 6szén, akkor az IMF-, lése végett folyamodott volna eh-
EU-gigahitelt nem kellett hez az eszk6zhoz. Amint az ar-

gentin példabol kitlinik, ez a le-
hetéség mar akkor is fennallt az
akkori magyar kormany elott is.
Hogy miért dontottek mégis az IMF-, EU-gigahitel mellett, és az vajon pon-
tosan mire és mennyire eredményesen kertlt felhasznalasra, tgy gondo-
lom, a mai napig vajmi keveset tudunk. Az azonban tény, hogy amennyiben
Magyarorszag is az argentin utat valasztja 2008 Oszén, akkor az IMF-, EU-
gigahitelt nem kellett volna felvennie, €s ma az orszag adossagallomanya mint-
egy 25 milliard dollarral lenne kisebb, és ennek megfelel6en 1ényegesen
kevesebb kiadast jelentene a koltségvetésnek az Gjabb hitelek torlesztése.

Egy masik fontos killonbség a két orszag kozott, hogy Argentina valoban
allamositotta a magannyugdijalapokat, Magyarorszag ezzel szemben nem
allamositotta a maganpénztari vagyont, barki tagja maradhat, ha maradni
szeretne. De a palyakezdoknek ma mar nem kotelezo belépnie a magan-
nyugdijpénztarakba, és megteremt6dott a korabbi magan-nyugdijpénztari
tagok visszalépésének is a lehetdsége az allami nyugdijrendszerbe.

A Vilagbank altal mindentutt egyforman tdvozité megoldasként
meghirdetett nyugdijprivatizaci6 masodik nagy reformhullama éppen
Magyarorszagon indult atjara 1998-ban. Annak ellenére, hogy ekozben
Latin-Amerikaban mar gyultek a negativ tapasztalatok, és ennek nyo-
man a Vilagbank is korrigalni kényszertlt kezdeti allaspontjan (Augusz-
tinovics, 2005).

Amikor 1998. januar elsejével Magyarorszagon elindult a magan-
nyugdijpénztari rendszer, gyakorlatilag az akkor negyven évnél fiata-

volna felvennie ...
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labb és munkat végzo6 korosztaly jarulékbefizetéseivel csokkentették és
ellentételezés nélkiil részben maganositottak az idosebb korosztalyok
nyugdijkifizetéséhez rendelkezésre allé nyugdijalapot.

Kun Janos makrokoézgazdasz mar 2006-ban felhivta az akkori kor-
many figyelmét, hogy a Magyarorszagon meghonositott magan-nyugdij-
pénztari rendszerhez hasonl6 rendszerek a fejlett eurépai orszagokban
nem mikodnek (Kun, 2009). A fejlett europai orszagokban léteznek
onkéntes nyugdijalapok, amelyek vagy egy agazati megallapodas alap-
jan, vagy onkéntesen, vagy a munkaltatoval val6 kozvetlen megallapo-
das utjan fizetnek ezekbe a nyugdijalapokba. De ez minden tekintetben
onkéntes, nem pedig torvénnyel eloirt befizetés, semmiképpen sem
olyan, hogy emiatt az allami rendszerben hiany keletkezhetne.

A jelenlegi nyugdijasok nyugdija nem csokkent a nyugdijpénztarak
megjelenésekor, a magyar tarsadalombiztositasnak tehat ett6l kezdve
minden évben hianya keletkezett, mivel az aktiv keres6k kezdetben hat,
majd 2003-t6] hét, 2004-t61 nyolc szazalék jarulékot a maganpénztarak-
ba utaltak, ennyivel kevesebbel finansziroztak az éppen aktualis évben
esedékes nyugdijkifizetéseket.

Egy 2008-ban készuilt tanulmany szamitasai szerint a kettonél tobb pillé-
res nyugdijreform bevezetésének éves pénzigyi tamogatas-sziikséglete Bul-
gariaban, Lengyelorszagban és Szlovakiaban elérheti az éves GDP 3%-at,
mig Magyarorszagon az éves GDP 2,4%-at, Esztorszégban az éves GDP
2%-ara kalkulaltak ezt a koltséget (Transition Costs..., 2008).

A magannyugdijpénztarakba atutalt jarulékok miatt keletkezett hianyt
a koltségvetés minden évben megtéritette a tarsadalombiztositasnak.
Az igy keletkezett hiany évrol évre egyre emelkedett. Az Orszagos Nyug-
dijbiztositasi Foigazgatosag kimutatasai alapjan a maganpénztarakba at-
utalt jarulékok Osszege 2007-ben 297 milliard 495 millié forint, 2008-
ban 330 milliard 333,2 millié forint, 2009-ben 354 milliard 99,1 millio
forint volt. Mig 2010-ben 372 milliard 380 milli6 forintot tett volna ki,
ha a kormany oktoberben nem allitja le a maganpénztarakhoz torténdé
jarulék-atutalasokat és iranyitja azokat az allami koltségvetésbe.

A hiany mértéke raadasul annak ellenére emelkedett volna 2010-
ben, hogy a Bajnai-kormany 2009-ben jelent6s intézkedéseket hozott a
nyugdijkiadasok csokkentésére. Egy 2009-ben elfogadott jogszabaly
rendelkezett a nyugdijkorhatar emelésérol, a korhatar elott kért nyug-
dij esetében alkalmazando malus szabaly szigoritasarol (a korai nyugdij-
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4. tablazat: A nyugdijreform osszes pénziigyi tamogatas sziikséglete a reformot
kouvetd hét évben (a GDP szazalékaban)

Orszag Reform | +1 év | +2¢év| +3év| +4év| +bév | +6 év |+7 év
(reform éve) éve

Bulgaria (2000) 2,0 2,0 3,1 2,6 2,4 2,4 3,6
Esztorszag (2002) 0 0 0,4 0,3 1,9

Lettorszag (2001) 0 0 0 0 0 0

Litvania (2004) 0,1 0,2 0,3

Lengyelorszag (1999) 0,9 1,6 2,2 2,9 2,9 3,3 30 | 34
Magyarorszag (1998) 0,5 0,7 0,7 1,0 1,8 1,4 16 | 1,9
Szlovakia (2005) 2,5 3,2
Svédorszag (1999) 0 0 0 0 0 0 0 0

Forras: Center for Policy Studies PRAXIS: Transition Costs of Reformed Pension Systems. Final
Report. Tallinn, 2008, 16—17 o.

5. tablazat: A magan-nyugdijpénztari tagdijfizetés miatti jarulékkiesés potlasa-
ra torténd koliséguetési pénzatadasok és a magannyugdijpénztaraknak a Nyug-
dijbiztositasi Alapba valo atutalasainak, valamint azok kiilonbozetének alaku-
lasa (mallio I't-ban)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
168 096,7 | 211248 | 240881,4 | 297495 (330 333,2 | 354 099,1 | 372 380*
1618,3 3254,3 4104,6 8015,5 | 14128,7 | 12 726,8 13 299
166 478,4 | 207 993,7 | 236 776,8 | 289 479,5 316 204,5 | 341 372,3 | 359 081

* Eldiranyzat.
Forrds: Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatosag 2005., 2006., 2007., 2008., 2009. évi év-
konyver és a Nyugdijbiztositasi Alap targyévi bevételei és kiadasar 2010. 01-11. ho.

ba vonulas csokkentett nyugdijjal jar), az 4j indexalasi szabalyokrol és a
13. havi nyugdij eltorlésérol. Mindezen intézkedések tervezett hatasait
az akkori PM az alabbiak szerint jelezte elore (6. tablazat).

A magyar magan-nyugdijpénztari rendszer csak 2004 és 2010 kozott kozel
2000 milliard forinttal roviditette meg a koltséguetést, raadasul ugy, hogy
ekozben a tarsadalombiztositasi szolgaltatasok szinvonala is romlott, a
nyugdijkorhatar kitolodott és a nyugdijak vasarloértéke is csokkenni
kezdett.
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6. tablazat: Allami nyugdijkiadasok (netto) (a GDP szazalékaban)

2007 2010 2020 2030 2040 2050 | 2060
2009 elott 10,9 11,3 10,7 10,5 11,4 12,2 13,2
2009 utan 10,9 10,4 8,3 7,5 8,2 9,2 9,9

Forrdas: Magyarorszag Aktualizdalt Konvergencia Programja 2009-2012. Budapest, 2010.
janudr, 52. o.

Ez a hiany j6 néhany évig még tovabb nétt volna mindaddig, amig
azok mennek nyugdijba, akik nem pénztartagok, tehat teljes nyugdijja-
rulékukat az allami rendszerbe fizették be és teljes nyugdijukat az alla-
mi pillérbol kapjak, mig a helytikbe azok a magan-nyugdijpénztari ta-
gok lépnek, akik nyugdijjarulékuk egy részét a magannyugdijpénz-
tarakba fizették be. Vagyis mindez folytatodott volna mindaddig, amig
valamennyi nyugdijas a magan-nyugdijpénztari tagok kozul kertlt vol-
na ki, egyes szamitasok szerint akar ez a folyamat 2040-ig is eltarthatott
volna. Raadasul a magannyugdijpénztarak miatt keletkezett hiany ko-
vetkeztében novekvé allamadossag kamatai tovabbi szazmilliardokkal
terhelték meg a koltségvetést, illetve tovabbi ezermilliardokkal terhel-
ték volna meg akar 2040-ig is.

Magyarorszag 2010 végére dontési kényszerhelyzetbe kertlt az EU al-
tal 2010-re kotelezGen elGirt 3,8%-os és a 2011-re elbirt 3%-os koltség-
vetési hianycél tartasa és a magannyugdijpénztarak altal okozott egyre
novekvo hiany miatt. Vagy megsziinteti és allamositja argentin mintara
a rendkivil pazarlo és pénzfal6 harompilléres nyugdijrendszert, vagy az
IMF receptje szerint és a Bajnai-kormany gyakorlata folytatasaként
egész egyszerlien tovabb csokkenti a nyugdijakat. A magyar kormany
azonban egy harmadik megoldast valasztott. Nem dllamositotta a magan-
nyugdijpénztarakal, de megsziintette felettiik az allami véddoernydt. Miutan ma
mar nem garantalja szamukra, hogy mindenképp jol jarjanak a tagjai
még akkor is, ha a magannyugdijpénztaruk rosszul forgatja pénzuket.
A magannyugdijpénztaraknak minden lehetéségiik megmaradt arra,
hogy a ,kivaltsagos”, magas jovedelmu tugyfeleik szamara atlag feletti
nyugdijakat tegyenek elérhet6vé, de most mar mindenféle allami ga-
rancia nélkil, valédi piaci kockazatok mellett. Es egyuttal lehetSséget
teremtett arra is, hogy az allami nyugdijrendszerben levoknek ne csok-
kenjen tovabb a nyugdijuk realértéke.
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7. tablazat: A magyar koltséguetési hiany alakulasa (a GDP szazalékaban)
2005 2006 | 2007 2008 2009 2010

Koltségvetési hiany (magan-
nyugdijpénztarak nélkil) 6,79 8,14 4,21 2,15 2,79 2,71
A magannyugdijpénztarak

altal okozott koltségvetési
hiany 1,11 1,17 0,79 1,68 1,26 1,38

Forras: Nagy, 2010, 11. o.

Magyarorszagon a nyugdijaskor ma a tObbség esetében a szegénység-
gel egyenl6. A nyugdijasok helyzete, fogyasztasi lehet6ségeik sok szem-
pontbdl az alacsony jovedelmiiekéhez hasonlit. A sajat jogi nyugdijban
részesulok 71,8%-a 2009-ben 100 ezer Ft alatti, és ezen beliil a 33,8%-a
70 ezer Ft alatti havi ellatasban részesult.

Osszehasonlitasul a nett6 havi atlagkereset 124 086 Ft volt 2009-ben
hazankban.

Ma Magyarorszagon 650 ezer nyugdijas €l létminimum alatt (Zentai,
2010). Ok nem jutnak fiitott szobakhoz, meleg ételhez. Tobbségiik kis
falvakban €16 maganyos id6s ember. Valaszthatnak: vagy gyogyszereikre
és ételre koltenek, vagy bekapcsoljak a fatést.

Arealnyugdij-szinvonal 2003-ra érte el az 1989-es szintet. Ezt kove-
téen a 2004 és 2006 kozotti években novekedett, 2007-ben viszont
mind a keresetek, mind a nyugdijak realértéke csokkent. A realkere-
setek 2008-ban 0,8%-kal néttek. A nyugdijak realértéke is nétt, a
nyugdijszinvonalra haté valamennyi intézkedés hatasat figyelembe
véve 1,8%-kal. A realkeresetek 2,4%-os csokkenéséhez képest 2009-
ben a nyugdijak realértéke — a 13. havi nyugdij csokkentése, majd
megszintetése miatt — a realkereseteknél nagyobb mértékben, 6,4%-
kal csokkent.

A magyar kormany dontése a magannyugdijpénztarakrol lehetosé-
get teremtett arra is, hogy jelentés mértékben csokkenhessen a magyar
allamadossag-allomany. Az alabbi tablazat azt mutatja be, hogy mennyi-
vel csokkenhetne a magyar allamadossag abban a feltételezett esetben,
ha a teljes maganpénztari vagyonnal csokkentésre kerilne.

Raadasul az alacsonyabb koltségvetési hiany és allamadossag-allo-
many alacsonyabb orszagkockazatot, az allamadoéssag olcs6bb finanszi-
rozasat jelenti. A csokkeno orszagkockazat olcsobb hitelfelvételi leheto-
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8. tablazat: A magyar nyugdijak realértékének valtozasa (szazalékaban)

2002 | 2003 | 2004 | 2005|2006 | 2007 [ 2008 | 2009
Realkeresetek valtozasa 13,6 92-1,1| 63| 3,6 -46| 08| -24
Nyugdijak realértékének valtozasa | 10,0 86| 33| 63| 3,0 -22| 1,8 -6,4

Forras: Orszdagos Nyugdijbiztositdsi Foigazgatosag 2009. évi évkinyve, 51. o.

séget biztosithat a magyarorszagi bankok, vallalkozasok és a lakossag
szamara is. Ezért kulonosen visszatetszo az, hogy tobb nemzetkozi hitelmi-
nosité éppen a magannyugdijrendszer atalakitasa, a koltségvetési pénzat-

s

adasok leallitasa miatt minésitette le Magyarorszagot a kozelmiltban.

9. tablazat: A magyar allamadoéssag alakuldsa (a GDP szdzalékaban)

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Allamad()sség 57,69 61,13 61,31 69,1 73,51 73,69
(magannyugdijpénztarak

nélkiil)

A magannyugdijpénztirak | 4,08 4,50 4,55 3,70 4,75 5,24

altal okozott allamadossag

Forras: Nagy, 2010, 12. o.

Mindazonaltal Magyarorszag esetében figyelembe kell venni azt is,
hogy a Nyugdijbiztositasi Alap hianya nem csak a magannyugdijpénz-
tarakhoz atiranyitott bevételek miatt novekedett az elmult években. Az
Alap hianya a valsag hatasara a jarulékbevételek csokkenése és a nyug-
dijkiadasok novekedése miatt is 2008-r61 2009-re tobb mint 70 milliard
forinttal nott, és 2009-ben mar megkozelitette a 600 milliard forintot is.
A jarulékbevételek és hozzajarulasok 6sszege 2008-ig toretlentil noveke-
dett, de 2009-ben mar tobb mint 40 milliard forinttal csokkent. A tény-
leges hiany mértéke ennél lényegesen nagyobb volt, hiszen a mintegy
600 milliardos koltségvetési hozzajarulas nem volt elégséges a nyugdi-
jak realértékének megorzéséhez. Emiatt a nyugdijak realértéke 6,4 sza-
zalékkal csokkent 2009-ben. Tovabbi mintegy 181,5 milliard forintra lett
volna sziikség a nyugdijak realértékének megorzéséhez. Vagyis a Nyug-
dijbiztositasi Alap tényleges hianya 6sszességében megkozelitette a 800
milliard forintot. Ilyen el6zmények utan azonban nehezen értheté meg
az az optimizmus, a kell6 6vatossag helyett, amellyel a Nyugdijbiztosita-
si Alap 2010. évi alakulasat tervezték. Hiszen milyen kincstari optimiz-
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mus alapjan gondolhatta valaki, a munkanélkiiliség novekedése, a fog-
lalkoztatottak szamanak csokkenése és a keresetek csokkenése kozepet-
te, hogy a jarulékbevételek és hozzajarulasok o6sszege 2010-ben kozel 80
milliard forinttal fog noéni, és ezaltal a nyugdijalap kimutatott hianya

csokkeni fog. Mindez ékesen bi-

zonyitja, hogy a Bajnai-kormany
-+ @ 2010. évi koltségvetes mennyire fenntarthaté Nyug-
miatt agg(’)d(’) 29 szakember dijalapot és 2010. évi kéltségve—
tést hagyott utédjara, az IMF, az
EU és sok mas intézmény szak-
értéinek a komemikodésével.
Egyuttal alatamasztja azt is, hogy a 2010. évi koltséguetés miatt aggodo 29
szakember jogosan emelt szot.

A magyar kormany 2011. elejére ismét dontési kényszerhelyzetbe ke-
ralt. A magannyugdijpénztarakbdl az allami nyugdijrendszerbe atlépok
altal a magannyugdijpénztarakbol atkerulo eszkozallomanyt mire for-
ditja? Az allamadossag csokkentésére és/vagy az allami nyugdijpillér
eszkoz- és vagyonallomanyanak megerositésére €s/vagy a nyugdijak real-
értékének rovid és/vagy hosszu tavi megorzésére?

jogosan emelt szot.

10. tablazat: A magyar koliséguvetés osszes hozzajarulasa a Nyugdijbiztositast
Alaphoz (millio It)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010%*
Kozponti| 3341025| 421474,1| 586 116,0| 483 961,1| 528816,4| 599 068,2| 595 418,7

koltség-
vetési
hozza-
jarulasok
Jarulék- |1283296,8|1 391 195,1| 1513 622,01 856 562,22 292 933,7|2 245 962,8 |2 325 447,6

bevételek

hozza-
jardasok

Osszesen

* Eldiranyzatok.
Forras: Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatosag 2005., 2006., 2007., 2008., 2009. évi év-
konyvei és a Nyugdijbiztositasi Alap targyévi bevételei és kiadasar 2010. 01-11. ho.
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A Magyarorszagon nyugdijban vagy nyugdijszert ellatasban részesu-
16 emberek egyaltalan nem alkotnak homogén kozosséget, jelentos kii-
l6onbségek vannak a nyugdijak mértékében, amelyet leger6sebben a
munkaerdpiac, illetve a kereseti viszonyok kozott fennallo jelentos kii-
l6nbségek befolyasolnak a leginkabb. Példaul ez indokolja, hogy az at-
lagos havi nyugdij Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében csupan 67 689 Ft
volt, addig Budapesten meghaladta a 100 ezer Ft-ot. Dont6en ezért je-
lentosek a kulonbségek az ugyanazon szolgalati id6 utan nyugdijba
ment, azonos végzettségu férfiak és n6k nyugdija kozott is.

A magannyugdijpénztarak eddig is kizarolag azok szamara igértek
jobb szolgaltatast, jobb nyugdijat, akik mindvégig az atlag folott keres-
tek. Akik munkanélkilivé valtak, akiket eleve diszkriminaltak a munka-
eropiacon (romak, 50 felettiek, n6k, gyerekes anyak, fogyatékkal él6k
stb.), vagy csak eleve alacsony jovedelemmel rendelkeztek, gyakorlati-
lag nem tobb, hanem kevesebb nyugdijra szamithattak. Ezért kénysze-
rultek visszalépni tobb mint 60 ezren 2009 végén az allami rendszerbe,
kozvetlentl a nyugdijazasuk el6tt, amikor ez lehetségessé valt. Vagyis
akik a jelenlegi valtoztatasok visszaallitasaval fenyegetéznek, azok valo-
jaban a nyugdijak realértékének tovabbi csokkentését akarjak, a kivalt-
sagosok kivaltsagainak megorzése érdekében.

Talan még vannak, akik emlékeznek ra, hogy a magannyugdijpénztarak
létrehozasanak az egyik fontos célkitlizése az volt, hogy befektetéseikkel a
magyar vallalkozasok t6keinséges helyzetén segitsenek, és ennek hatasara
javuljon azok versenyképessége. Gyakorlatilag egy ilyen megvalosult invesz-
ticiorol sem lehetett hallani az elmult 12 évben. A tévedések elkertlésére,
a Budapest Airport Zrt. részvényeinek tulajdonosa 13,625% erejéig nem
egy hazai magannyugdijpénztar, hanem egy kanadai allami és magannyug-
dij-, valamint biztositasi alapokat kezel6 pénzintézet, a Caisse de dépot et
placement du Québec. A magyar magannyugdijpénztarak tokéjiket kez-
detben magyar allampapirokba fektették, majd kés6bb a nagyobb haszon
reményében egyre inkabb kulfoldre vitték, és kilfoldi té6zsdéken fektették
be, néha tobb, maskor meg kevesebb sikerrel. De egyaltalan nem segitet-
ték az orszag gazdasagi fejlodését, versenyképességének a javulasat, hanem
éppen ellenkezoleg, gyengitették azt.

A'legjobb dontést a térség orszagai kozul Csehorszag és Szlovénia hoz-
ta, ahol mostanaig be sem vezették a Vilagbank altal korabban szorgalma-
zott harompilléres (allami, magan és onkéntes) rendszert. Svédorszag
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ban viszont eleve gy vezették be, hogy a koltségvetésbdl semmilyen je-
lentos tobbletraforditast nem igényelt a bevezetése és a mikodtetése.
Szlovakiaban és Horvatorszagban 2009-t61 lehet6vé tették a visszalépést az
allami nyugdijrendszerbe, és mar nem kotelez6 a palyakezdok belépése
sem a maganpénztarakba. A Szlovik Szocidlis Ugyek Minisztériuma e
dontésnek megfeleléen mintegy 150 ezer, a maganpénztarakbol az alla-
mi pénztarakba valo atlépovel szamolt a 2009. évi szlovak koltségveteés ter-
vezésénél (Slovakia..., 2009). Romania 2009-ben a magannyugdijpénz-
tarakba atiranyitott jarulékok emelését halasztotta el, és az IMF gondok-
saga alatt, egyelore nem kivanja Szlovakiat, Horvatorszagot vagy Magyar-
orszagot kovetni. Lettorszagban és Litvaniaban ugyancsak a maganpénz-
tarakba iranyitott jarulékok csokkentése mellett dontottek 2009-ben.
Esztorszégban 2009 juniusatol elobb felfuiggesztette, majd késobb befa-
gyasztotta a magannyugdijpénztarakba torténo befizetéseket az észt kor-
many. Lengyelorszag 2010 végén az allamadossag novekedésének kocka-
zatara hivatkozva 2,3 szazalékkal csokkentette a magannyugdijpénztarak-
ba torténo kormanyzati atutalasok osszegét. Lengyelorszag allamadossa-
ga 2008-ban még a GDP 44,5%-at, 2009-ben 46,4%-at, mig 2010-ben mar
(elorejelzések szerint) a GDP 52,3%-at tette ki. Lengyelorszagban egyéb-
irant torvény irja el6, hogy az allamadossag nem haladhatja meg az or-
szag mindenkori GDP-jének 55%-at, és éppen ez indokolta a magan-
nyugdijpénztarak koltségvetési tamogatasanak csokkentését. Lengyelor-
szagban 1999 6ta az allam 211 milliard zlotyit (71,4 milliard dollar) utalt
at a magannyugdijalapoknak, ami az orszag adossagallomanyanak mint-
egy harmadanak felel meg (Rozlal-Skolimowski, 2010). Bulgaria korma-
nya a magan-nyugdijpénztari vagyon mintegy 20 szazalékanak, 500 millio
leva (357 milli6 dollar) allami ellenérzés ala vonasat tervezi 2014-ig, a ko-
rai nyugdijaztatasok fedezésére és az egyre szélesedo koltségvetési hiany
csokkentésére. Az IMF becslése szerint a bolgar tarsadalombiztositas hia-
nya 2010-ben a GDP 6,5%-at tette ki, és elGrejelzéseik szerint a kozeljove-
ben kdnnyen meghaladhatja a 7 szazalékat is, amennyiben Bulgaria kés-
lekedik a nyugdijrendszere reformjanak folytatasaval. Az IMF egyébirant
nem tartja jo 6tletnek a magannyugdijalapokbol az allami nyugdijalapok-
ba torténd pénzatadast, ehelyett az allami nyugdijalap forrasainak 2%-os
emelését javasolja a bolgar kormanynak (Hungary Follows..., 2010).
Honaprol honapra valik egyre tobb orszagban nyilvanvalova az az egy-
értelma tény, hogy a harompilléres nyugdijrendszer nem valt be. Ert e-
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lemszertien leginkabb a legjobban eladosodott és/vagy jelent6s koltség-
vetési hiannyal rendelkez6 orszagok tapasztalhattak meg el6szor ennek
a rendszernek a fenntarthatatlansagat. Elobb-utobb az IMF-nek, a piaci
elemzoknek és a nemzetkozi hitelmindsitéknek is be kell ismerniuk té-
vedéstiket, mint ahogy azt a Vilagbank tette: ez a fajta nyugdijrendszer
zsakutca, és szukségszeri a gyokeres atalakitasa éppen a pénzugyi kocka-
zatok csOkkentése érdekében. Minél kés6bb teszik ezt egyébként, annal
kinosabb lesz szamukra, ugyanis ez zel tovabb erdsitik a mara mar legen-
dava valt magyar szarmazasa kozgazdasz, Melchior Palyi megkozelitésé-
nek az érvényességét, hogy a hitelminositok csupan egy felesleges ijabb
kockazati elemet jelentenek a nemzetkozi pénzuigyi rendszerben sajatos
érdekeik mentén torténo értékeléseikkel és szamos tévedésiikkel.

NEHANY KOVETKEZTETES

A Magyarorszagon 1998. januar elsejével életbe lépett nyugdijreform
jelent6s mértékben hozzajarult a koltségvetési hiany és egyuttal az or-
szag adossagallomanyanak nowekedéséhez. A magyar nyugdijalap
részbeni maganositasa latvanyos kudarcanak egyik legf6bb tanulsaga,
hogy ilyen atfogo6 atalakitast nem lett volna szabad bevezetni el6zetes
és mindenre kiterjed6 tarsadalmi és gazdasagi hatasvizsgalatok nél-
kul. Az is felettébb tanulsagos, hogy tobb mint 12 évnek kellett ahhoz
eltelnie, hogy ez az elképesztéen igazsagtalan, pénzfalo és az orszag
elad6sodasat gyorsito rendszer felszamolasra kerulhessen. Az is kiab-
randito, hogy Kun Janost, azt a kozgazdaszt, aki feltarta a magyar ma-
gan-nyugdijpénztari rendszer valodi pénzfalo természetét és surgos at-
alakitasat javasolta az orszag amugy is kritikus pénzugyi helyzetének
javitasara, nemhogy kitiintették vagy megjutalmaztak volna, hanem el-
bocsatottak allasabol. Joggal mertl fel a kérdés, hogy még hany érté-
kes kozgazdasznak és mas szakembernek kell felaldoznia az egziszten-
ciajat, hogy végre Magyarorszagon is az orszag érdekeinek leginkabb
megfelelé dontések szilethessenek.

Az is elgondolkodtat6, hogy a Nemzetkozi Valutaalapot és egyes nem-
zetkozi hitelmindsité intézeteket, hazai tarsadalmi csoportosulasokat mi-
lyen sajatos érdekek vezérlik, és miért ragaszkodnak ennek a nyilvanvalé-
an igazsagtalan, pénzfalo, az orszag eladosodasat gyorsito és fenntarthatat-
lan rendszernek a mindenaron val6é tovabbmtikodtetéséhez.
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Mindenesetre a korabbi magan-nyugdijpénztari rendszer atalaki-
tasa rendkivil jelent6s kezdeti 1épés az orszag sulyos pénzugyi hely-
zetének konszolidalasa szempontjabol. Ahhoz azonban, hogy ez a lé-
pés valoban gazdasagtorténeti léptékiivé valhasson — Argentina ta-
pasztalatai ebbol a szempontbol ttmutatoak —, még szamos tovabbi
hasonl6an bator lépést kell vég-
rehajtani. Mindenekel6tt csok-
kenteni kell az orszag adossag-
0j ad6z6 munkahely és allomanyat, és egy olyan erGs
allami nyugdijrendszer megte-
remtése szukséges, amely kello
védelmet nyajt hosszabb tavon
az elkovetkezo tiz évben. is a nyugdijak értékallosaga-

nak, realértékének megorzésé-
hez a jovébeni recessziok idejére is. Hossza tava nyugdijstratégia ki-
alakitasara és annak megvalositasahoz megfelel6 vagyonra, eszkozok-
re van szukség a jelenlegi és jovobeni negativ gazdasagi hatasok ki-
kiiszobolése érdekében. Egy masik fontos megoldando kérdés a
munkaero-piaci egyenlotlenségek kompenzalasanak kérdése, a ne-
mek kozotti egyenloség biztositasa. Fhhez az egyéni munkaerdé-piaci
el6zményektdl fliggetlen altalanos nyugdijmegallapitasi rendszer ki-
fejlesztésére van sziikség, mig a munkaero6-piaci elonyok realizalasat
akar az onkéntes ag biztosithatna a jovében. A rovid tava problémak
és kihivasok megoldasa mellett ugyanakkor a magyar nyugdijrend-
szer akkor fog hosszii tavon is valoban szilardan és fenntarthatoan
mukodni, ha sikertil drasztikusan megvaltoztatni a jelenlegi gazdasa-
gi aktiv/inaktiv aranyt Magyarorszagon, és az Gjonnan munkaba al-
16k szama tartosan meghaladja a munkaerdépiacrol kikerul6k szamat,
és sikeriilne végre megforditani a jelenlegi rendkivil szomora csok-
keno6 demografiai trendet. Gyokeres valtozdst 1 millio vij adozo munkahely
és 1 millioval tobb gyermek sziiletése hozhatna az elkovetkezo tiz évben.

Gyokeres valtozast 1 millié

1 milliéval tobb gyemrmek

sziiletése hozhatna
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