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A pénz jovoje - digitalis jegybankpénz:
az MNB a legaktivabb jegybankok
kozott

The future of money - Central Bank Digital Currency:
MNB among the most active central banks

oy Q\: D%
V«J\E‘@

Osszefoglalds

Napjaink meghatarozé trendje a pénzigyek digitalizacidja, mely a jegybankokat sem kertil-
heti el, ezért a kézponti bankok vilagszerte aktivan foglalkoznak a digitalis jegybakpénz kér-
déskorével. A tanulmanyban attekintjiik a digitalis jegybankpénz (CBDC) koncepcidjat, rész-
letesen bemutatva a legfontosabb lehetséges nemzetkozi és hazai célokat, amelyek a CBDC
bevezetését indokolhatnak. Réviden ismertetjiik a vilag harom nagy gazdasagi er6kézpontja-
nak CBDC tevékenységét, majd betekintést nytjtunk az MNB — nemzetkozi viszonylatban is
egyedilalld — digitalis jegybakpénz megkozelitésébe, valamint ismertetjitk a kapcsol6do retail
és wholesale kisérleti projekteket, tébbek kozott a Didkszéfet, amely az elsé nyilvanosan elér-
heté CBDC pilot projekt az Eurépai Unidban.

Jelen tanulmdny a szerzdk nézeteit tartalmazza, ami nem feltétleniil egyezik a Magyar Nemzeti Bank hiwa-

lalos dlldsponyjdval.
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Summary

The digitalisation of finance is a major trend today, and central banks are actively addressing
the 1ssue of central bank digital currency. In this paper we review the concept of central bank
digital currency (CBDC), detailing the main potential international and domestic objectives
that could justify the introduction of CBDC. We briefly describe the CBDC activities of the
world's three major economic powerhouses, then provide an insight into the MNB's unique
approach to CBDC, and describe related retail and wholesale pilot projects, including the
Student Safe, the first publicly available CBDC pilot project in the European Union.

The views expressed in this publication are those of the authors and do not necessarily reflect the official position
of the Magyar Nemzeti Bank (the central bank of Hungary).
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BEVEZETES

A pénz altalunk ismert mai formaja atalakuléban van. A digitalizacié folyamatos eléreto-
résével egyre altalanosabba valik a vasarlas, utazas-szervezés, a szolgaltatasok igénybevé-
telének digitalis platformokra terel6dése annak rugalmassaga, széles kord elérhet8sége és
nem utolsé sorban koltség-elényer miatt. A digitalis fizetési megoldasok ennek kovetkez-
tében rendkiviill dinamikusan terjednek vilagszerte, akar elektronikus pénztarcak, akar
kartyas fizetés formajaban. Mindezek a kisebb-nagyobb, akar a globdlis technologiai
vallatok, az Gn. BigTech-ck 4ltal létrehozott 6nalld fizetési megoldasok és az elfogadoi
halozattal kézosen alkotott 6koszisztémak egyben fenyegetést jelentenek a nemzeti vagy
regionalis szintd jegybankok nemzeti pénzrendszereket feltigyelé és iranyitd szuverén
dontéshozatalanak fenntarthatésagara és hatékonysagara, az Gn. monetaris szuvereni-
tasra (Bodi et al., 2023). Erre valaszul ma mar a BIS felmérése szerint a vilag jegybank-
jainak t6bb mint 90 szazal¢ka foglalkozik érdemben a digitalis jegybankpénz (tovabbi-
akban CBDC, vagyis Central Bank Digital Currency) kérdéskorével és tobb mint feluk
valamilyen formaban mar a gyakorlati bevezetés iranyaba mutat6 aktiv 1épéseket is tett
(Kosse — Mattei, 2023). A CBDC azonban amellett, hogy biztositja a jegybankok koz-
ponti, meghatarozé szerepét a gazdasag életelemét adé fizetési tranzakcidkban a digitalis
korban, fenyegetést is jelenthet a ma ismert piaci megoldasok és mechanizmusok hossz
tava fenntarthatosagara. Ennek elkertlése és a konstruktiv egytittmikodés biztositasa ér-
dekében a jegybanki beavatkozasnak célhoz kototinek, a jol miikodé piact megoldasokat
kiegészitd jellegtinek kell lennie, megtartva a mar régota bevalt fizetési formakat, koztik
kiemelten a készpénzt is.

Az MNB vezeté szerepet kivan betolteni a digitalis jegybankpénzhez kapcsolodo kuta-
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tasokban, elméleti megfontolasok és gyakorlati tapasztalatok gytjtésében. Az atfogd és nagy
nemzetkozi elismerést kapo, ,,FEgy iy kor hajnaldn, pénz a XXI. szdzadban™ cimi tanulmanykotet
megjelenését kovetéen ezért célzott kutatasok, illetve pilot projektek is indultak, melyek
nagyban eldsegitik azt, hogy egy éaltalanos, széles kérben elérhet6 hazai digitalis jegybankpénz
késébbi bevezetése hatékonyan, gordillékenyen és rugalmasan megtorténhessen. Tanulma-
nyunkban elsé korben attekintést adunk a CBDC bevezetéséhez kapesolodd motivaciokrol,
f6bb nemzetkozi projektekrdl, hangsulyosan pedig a hazai viszonyokat varhatéan kézvetlentl
is érinté digitalis eurd aktualis helyzetérdl. Ezt kévetéen bemutatjuk, hogy az MNB milyen
keretek kozott vizsgalja a CBDC bevezetéshez sziikségszerten kapcsolodd 1épéseket, don-
téseket. Végiil, mar konkrét gyakorlati példakon keresztul ismertetjiik az MNB CBDC-hez
kapcsolodo pilot projekgjeit és azok eddigi tapasztalatait.

A DIGITALIS JEGYBANKPENZ KONCEPCIOJA: HITEK ES TEVHITEK

A digitalis jegybankpénz definici6 szerint a kozponti bank altal, sajat devizaban kibocsatott
pénz digitalis formaja, mely kiilonbozik a tradicionalis tartalék- és elszamolast szamlaktol
(CPMI, 2018). A digitalis jegybankpénz esetén a szakirodalom megkiilonbozteti a retail (la-
kossagi) és wholesale (a pénziigyi szereplék szamara elérhetd) valtozatokat.

Egy digitalis jegybankpénz tervezés elsé Iépésének az alapvetd cél meghatarozasanak kell
lennie. Ez a cél jelentés mértékben eltérhet egyes orszagok esetében. Emellett a tervezés elsé
lépesétokan tobb elérendd cél is kijelolhetd. Amennyiben a jegybank tobb célt is el kivan érni
a CBDC bevezetésével, akkor érdemes részletesen elemeznie ezen célok kozotti kapcesolatot.
El6fordulhat, hogy egyes célok — és a hozzajuk rendelt funkciok, technolégiai megoldasok —
tamogatjak egymas megvalosithatésagat, mig mas esetben kifejezetten akadalyozhatjak azt.
Ennek kezelésére a jegybank — a jegybanki politikatdl nem idegen médon — meghatarozhat
elsédleges és masodlagos célokat, igy priorizalva a CBDC bevezetés szempontjabél legfonto-
sabbakat.

A digitalis jegybankpénz sikerességének fontos eleme, hogy a felhasznalok szamara kony-
nyen hasznalhat6 és hasznos legyen (Faykiss et al., 2022a). Ez azzal érhet el, ha jegybanki
célok mellett a felhasznalok szamara is fontos tarsadalmi és gazdasagi kihivasokra is adekvat
valaszt ny(jt. Ennek tiikrében ebben a fejezetben kisérletet tesziink a legfontosabb lehetséges
nemzetkozi és hazai célok kijelolésére, valamint a kapcsolodo tévhitek eloszlatasara.

Kockdzatmentes jegybankpénzhez vald hozzdférés biztositdsa

Az egyre inkabb digitalizalt vilaghan a fogyasztok a digitalis csatornak felé fordulnak, ez a
pénziigyek tertletén is megjelenik, kiillonos tekintettel a fiatalabb generacidkra. Az online
elérheté termékek és szolgaltatasok kore folyamatosan béviil, ez pedig egyes orszagokban
a készpénz hasznalatanak visszaszoruldsahoz vezet, mely helyett az azonnali 4tutalas vagy
kartyas vasarlas, illetve az érintésmentes mobilfizetés van terjed6ben. Ezzel parhuzamosan
szamos orszag lakossaganak készpénz iranti igénye ugyanakkor latszolag toretlen, ami a
kozvetlen hasznalaton felul a pénziigyi rendszerben 1évé bizalom alapja is. A kereskedelmi
bankok szamlapénze mogotti bizalom forrasa is annak konvertibilitasa a készpénzzel. Ezek
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a feltételek, vagyis a digitalizacio és a készpénz iranti igény, megteremthetik a szitkségét egy
digitalis térben is hasznalhat6 jegybanki pénzre, ami tovabbra is biztositja a kozponti bank
hitelessége mellett a kockazatmentességet és biztonsagot.

Monetdris szuverenitds megdrzése

A jegybank hataskorén kivil 1évé fizetési megoldasok széleskori elterjedése veszélyeztetheti
az allamok monetaris szuverenitasat, mivel azok befolyasa a monetaris transzmisszidban részt
vevé szereplok felett gyengtilne. A globalizalt piacgazdasdgban ugyanakkor egyre gyakrabban
jelenik meg az igény — tigyfel és szolgaltatoi oldalrél egyarant — azonnali, kockazatmentes, de
a jelenlegi pénzligyi szerepléket megkeriild megoldasok bevezetésére (pl. BigTech vallalatok
privat pénze, kriptoeszk6zok). Hasonlé modon az egyes fejlédé orszagokban tapasztalt dolla-
rizacidhoz, a digitalis dollarizacio, vagyis mas allamok altal (pl. USA, EU, Kina) kibocsatott
digitalis jegybankpénzek atterjedése is veszélyeztetheti a monetaris szuverenitast. Magyaror-
szagon ebbdl a szempontbol a digitdlis eurd projektet érdemes kiemelt figyelemmel kisérni.
Egy hazai digitalis jegybankpénz alternativat teremthet az 4j tipusa privat pénzekkel és mas
CBDC-kel szemben, igy fenntartva a ma készpénz altal megtestesitett kapcsolatot tarsadalom
¢és jegybank k6zott és megdrizve a monetaris szuverenitast.

Innovdcid dsztinzése, piact verseny erdsitése

A fizetési piacokra egyre inkabb jellemzd, hogy természetes modon novekszik a szolgaltatoi
koncentraci6. Ez egyrészt abbol adodik, hogy erések a halézati externalidk, vagyis minél
tobb a halézatot hasznal6 felhasznald, annal értékesebb az. Masrészt a magas fejlesztési és
fenntartasi koltségek megemelik a belépési kiiszobot, ezzel kiszoritva a potencialis 4j belé-
poket, mikozben a nagyvallalatok méretgazdasagossag miatt cs6kkend atlagos koltségekkel
szembestlnek. A Big Data felhasznalas miatt a felhasznaléi igények megismerése és viselke-
dés kielemzése tovabbi, sok esetben behozhatatlan versenyelnyt biztosit. Magyarorszagon is
megfigyelhetiink hasonl6 tendenciakat a kartyapiacon (nemzetkozi kartyatarsasagok) vagy a
mobilfizetések teriiltén (BigTech cégek fizetési megoldasai) is. Ezek a folyamatok mind a piaci
verseny gyenguléséhez vezethetnek, igy kozvetetten pedig az innovaciot is visszafoghatjak.
Egy modern, kézponti pénziigyi platform hatékony valasz lehet ezekre a kihivasokra azaltal,
hogy egy innovaciot 6szténzé infrastruktarat biztosit, amely egy egységes alternativat nyqjt a
toredezett privat megoldasokkal szemben.

Peénziigyt bevonddds és tudatossdg fejlesztése

A pénzigyi bevonodas egyre nagyobb hangsulyt kap a pénziigyekben, a cél, hogy minél tu-
datosabban, aktivabban ¢és tobben vegyenek részt a pénziigyl rendszerben. Vilagszinten a
banki szolgaltatasokat el nem érék (unbanked) szama 1,5 milliard, mig Magyarorszagon a
feln6tt lakossag 12 szazaléka nem rendelkezik bankszamlaval, ez azt jelenti, hogy kézel 1 mil-
116 felnéttnek nincs hozzaférése a legalapvetébb pénziigyi szolgaltatashoz, a szamlavezetéshez
(World Bank Group, 2022). A CBDC alkalmas eszkoz lehet azoknak az elérésében, akiket a
hagyomanyos pénziigyi kozvetiték nem tudtak eddig bevonni a pénziigyi rendszerbe. Ennek
érdekében fontos, hogy az széleskorben rendelkezésre alljon, példaul allampolgari alapon
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jarhat mindenkinek ingyenes vagy nagyon alacsony koltségi CBDC tarca.

Hatdron dinyils tranzakeidk hatékonysdgdnak javitdsa

Hatéaron atnydld tranzakciok régota felismert problémai, hogy lasstak, koltségesek, alacsony
transzparencia jellemzi ket és sziikségteleniil bonyolult folyamatok. Egy hataron atnyalo
tranzakci6 elszamolasa és teljesiilése 3-5 napot is igénybe vehet, mig a koltségek az atutalt
Osszeg aranyaban meghaladhatjak a 6%-ot 1s (BISIH, 2021). A nemzetkozi elszamolasok pi-
acat is jellemzi az erés koncentracio és az 4j belépdket hatraltatd magas belépési kuszob, igy
a verseny hianyaban az innovacio sincs kell6képpen 0szténozve. Ezért egyre tobb jegybank
kezdte el vizsgalni a digitalis jegybankpénz alkalmazasanak lehetéségeit a hataron atnyald
tranzakciokban.

Dugitalis csatorna az dllami dsztonzdk szdmdra

Tobbek kozott a COVID-19 jarvany alatt is megjelent az igény egy kozvetlen digitalis fiskalis
csatornara, melyen keresztiil a kormanyzat sziikség esetén transzfercket tud nygjtani a lakos-
ség szamara. Ilyen digitalis csatorna hidnyéban volt kénytelen az Egyesiilt Allamok fizikai
utalvanyok formajaban stimulalni a gazdasagot és kézvetlen transzfert eljuttattatni az allam-
polgarokhoz. A digitalis jegybankpénz a fiskalis transzferek gyors és célzott csatorndjaként is
szolgalhat.

Back-up rendszer funkcid digitdlis alapokon

A fizetési rendszerek esetleges leallasa esetén a készpénz ,,back-up” fizetdeszkozként miikodik.
Ugyanakkor a COVID-19 vilagjarvany ravilagitott a készpénz alapt fizetési rendszer sériilé-
kenységére, hiszen a fizikai érintkezést igényl6 készpénzhasznalat is problémasnak bizonyult.
Amennyiben a CBDC-vel egy tartalék platform, a mostanival parhuzamos infrastruktara j6n
létre, az képes lehet novelni a teljes pénziigyi rendszer ellenalloképességét. Emellett, a hagyo-
manyosabb digitalis megoldasokhoz képest 4j funkcioként, a CBDC alkalmas lehet offline,
azaz internet kapcsolat nélkili digitalis fizetések lebonyolitasara is, igy sziikség esetén helyet-
tesitheti a hagyomanyos infrastruktarat, pl. ideiglenes aram-kimaradasok, incidensek vagy
természeti katasztrofak idejében.

Végezetiil, érdemes roviden emlitést tenni a CBDC témakorét 6vezd tévhitek eloszlatasa
érdekében arrodl, hogy mi az, ami nem célja a jegybankoknak a digitalis jegybankpénz kutatas
és fejlesztés kapesan. A digitalis jegybankpénz bevezetése nem valtana fel a jelenlegi pénziigyi
infrastruktarat, ehelyett, mint alternativ, kiegészité szereppel biré digitalis megoldas segitené
a pénzugyi rendszer innovaciojat. Lakossag szamara elérheté digitalis jegybankpénz megléte
esetén tovabbra is a felhasznalok szabad dontésétdl fiiggene, hogy a pénz melyik formajat
hasznaljak (pl. készpénz, bankszamlapénz, digitalis jegybankpénz), csak a véalasztasi lehetd-
ségek bovilnének a digitalis jegybankpénzzel. A jegybankoknak tehat nem célja a készpénz
kivezetése, a fizetési szabadsag korlatozasa vagy a pénzkoltés szabalyozasa.
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DIGITALIS JEGYBANKPENZ KELETEN ES NYUGATON

A digitalis jegybankpénz koncepcidja, bar régota jelen van a jegybanki gondolkodasban,
ténylegesen a digitalis eszkozok és fizetési megoldasok robbandsszer(i terjedésével kerilt a
figyelem kozéppontjaba. A BIS 2022-es CBDC tematikdjt kérdéivének eredményei szerint
a jegybankok 93%-a foglalkozik valamilyen szinten a CBDC kérdéskorével (Kosse — Mattet,
2023). A retail CBDC-vel kapcsolatos munka elérehaladottabb, mint az wholesale CBDC-re
fokuszalo kutatasok, a kézponti bankok csaknem negyede teszt projekt keretében vizsgalja
a retail CBDC-t. A BIS felmérése szerint a vilagon 4 jegybank vezetett mar be hivatalosan
teljeskoru retail digitalis jegybankpénzt: a Bahama-szigetek, a Kelet-Karib-térség, Jamaica és
Nigéria kozponti bankjai. Emellett a kérdéiv kitoltésében résztvevd jegybankok tovabbi 18%-
a jelezte, hogy a kozeljovében valoszintleg ki fog bocsatani retail CBDC-t. Nemzetkozi és
hazai szempontbdl is kiemelt figyelmet érdemel a vilag harom nagy gazdasagi erékézpontja-
nak CBDC-hez kapcsolodo tevékenysége, ezért érdemes ezeket részletesebben megvizsgalni.

Kozponti fizetést megoldds Kindban — partnerségben a kereskedelmi bankokkal — az e-CNY

A kinai jegybank e-CNY projektje tekintheté a meghatarozo jegybankok kozil a legel6reha-

ladottabb statuszu fejlesztésnek. Kindban évek 6ta, b6vild és valos felhasznaloi bazissal folyik

a CBDC tesztelése. 2022 6ta dedikalt mobil applikacio értheté el a felhasznalok szamara,

amit e-CNY fizetésck soran hasznalhatnak. Az appban QR-kédos fizetés hasznalhatd, tébb

szint{ felhasznaléi azonositas (KYC) és a szintekhez rendelt eltérd tarca és tranzakceios limitek
mellett (PBoC, 2021). 2023 janiusaig tébb mint 120 milli6 aktiv e-CNY tarcaban osszesen

nagyjabol 250 milliard dollarnyi tranzakciot hajtottak mar végre (Wee, 2023).

A kinai digitalis jegybankpénz, az e-CNY megalkotasat alapvetéen harmas motivacios

c¢l vezérelte:

—  egyrészt biztositani a modern, digitalis igények mellett a hozzaférést a kozponti banki
kotelezettséget jelentd digitalis pénzhez, kiemelt figyelemmel a pénziigyl bevonodas-
ra;

—  masrészt egy olyan, kozpontilag ellendrzott, kétszintd, a piaci szereplék kozott atjar-
hat6 fizetési rendszert biztositani, ami a meglevd, alapvetéen nagy technologiai szol-
galtatok altal mikodtetett infrastruktirahoz képest a bankok bevonasaval tamogatja
a versenyt, de egyben biztonsagosabb és hatékonyabb;

—  harmadrészt, bar a nemzetkozi tranzakciok elszamolasanak kérdése a technologian
talmutat6 kérdés, torekednek arra, hogy megtegyék az elékésziileteket az e-CNY
nemzetkozi fizetési forgalomban torténd elfogadasahoz mind az arfolyam-mechaniz-
musok mind a feliigyeleti egyiittmiikédések tekintetében. Ennek elsé eredményei a
BIS hong-kongi iroddja altal koordinalt mBridge projekt kapcsan valtak ismertté.

Az USA vdlasza a hazai és globdlis kihivdsokra — digitdlis dolldr

A Fed nem foglat allast a CBDC bevezetésével kapcsolatban, ugyanakkor tovabb folytatja az
elemzéseket és kutatasokat. A Fed 2022-ben publikalt vitaanyagdban vazolta fel az Egyestlt
Allamok pénziigyi rendszerének legfontosabb kihivasait, a Fed lehetséges CBDC koncepcio-
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Jjat, egy potencialis bevezetés elényeit és hatranyait (Fed, 2022). A CBDC-rdl valé gondolko-
das alapjat képezi, hogy bar jelenleg hat¢kony és eredményes az amerikai fizetési rendszer,
bizonyos kihivasokkal szembe kell néznie:
—  pénzigyl bevonodas: tovabbra is a haztartasok 5,4%-a — kb. 7,1 milli6 haztartas —
nem rendelkezik bankszamlaval;
—  hataron atnytl6 fizetések: ezeket tovabbra is lasst elszamolas, magas dijak és korlato-
zott hozzaférés jellemzi.
2022. marciust elnoki rendelet értelmében a policy dontések és jogi hattér megteremtését
el6készité kormanyzati lépések is elkezdédtek (The White House, 2022). Emellett a Boston
Fed és az MIT kooperacidjaban a technologia tesztelések is zajlottak (Project Hamilton).

Az eurdpai monetdris szuverenitds lehetséges letéteményese — digitdlis eurd

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) 2020. oktoberében publikalta elsé atfogé jelentését a digi-
talis eurorol (ECB, 2020), majd 2021 oktéberében inditotta el 2 éves kutatasi fazisat, melynek
célja a digitalis jegybankpénzzel kapcsolatos policy és technologiai kérdések feltarasa volt. A
kutatasi szakasz végén az EKB Kormanyzdtanacsa arrdl hozott dontést, hogy a projekt to-
vabb haladjon a kovetkez6 fazisba, a digitalis eurd bevezetésének elékészitésébe (ECB, 2023).
Az el6készit6 szakasz 2023. november 1-jén kezd6dott, és két évig fog tartani. A fazisban az
EKB lefekteti a potencialis digitalis eurd alapjait, beleértve a jogi keretrendszer véglegesitését
és a szolgaltatok kivalasztasat a platform és az infrastruktira fejlesztés¢hez. Ezzel parhuzamo-
san az Europai Bizottsag két jogalkotasi javaslatot terjesztett el6, melyek biztositani hivatottak
az eur6pai allampolgarok és vallalkozasok szamara a jegybankpénz hasznalhatésagat mind
készpénzes, mind digitalis fizetéskor (EC, 2023). A javaslatok alapvetéen a készpénz hozza-
férhet6ségének és hasznalhatosaganak biztositasara, valamint a digitalis eurd bevezetéséhez
kapcsolodo jogi keretrendszer kialakitasara fokuszalnak.

Az eurozoéna digitalis jegybankpénz projektje az alabbi célokat tizte ki maga elé:

—  biztositsa az Eurozéna monetaris szuverenitasat, vagyis tegye digitalisan elérhetévé a
lehetd legbiztonsagosabb fizetési eszkozt az allampolgarok szamara, a pénziigyi rend-
szer stabil miikodése mellett;

—  mindezt oly mdédon, hogy egyrészt kihasznaljak a meglevé piaci megoldasokkal meg-
levé szinergiakat, masrészt pedig biztositsak a gyors, hozzaférheté és kedvezé arazasa
fizetési lehetéséget a jelenleg banki kapcesolattal nem rendelkezd, vagy azt aktivan
nem hasznal6 rétegek szamara;

— arendszer kezelje kiemelt prioritasként a privat adatok védelmét és a biztonsagot;

— nyQjtson megoldast a hataron atnyalé fizetések jelenlegi problémaira, illetve erdsitse

az eur6 nemzetkozi szerepét.

A DIGITALIS JEGYBANKPENZ MAGYARORSZAGON
Felismerve, hogy a CBDC 4j Iépést jelenthet a pénz fejlédésében, az MNB azt a célt tizte ki

maga elé, hogy a CBDC kutatas és fejlesztés egyik vezetd jegybankjava valjon a vilagon. Bar
a magyar pénzugyi rendszer fejlett, és nem azonosithat6 olyan jelentds piaci hianyossag vagy
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konkrét kézpolitikai cél, amely stirgetévé tenné a GCBDC hazai bevezetését, fontos szempont,
hogy a hazai jegybank felkésziilt legyen a témaban. Ez ugyanis jelentésen leroviditheti egy
potencialis CBDC megoldas implementalasi idejét, amennyiben a jovében erre vonatkozo
déntés sziiletik. Erdemes tehét a jegybanknak felhalmozni azokat az elméleti és gyakorlati is-
mereteket, amelyek lehetévé teszik a rugalmas és hatékony megvaldsitast, amennyiben a hazai
dontéshozok a digitalis jegybankpénz széles kora és altalanos bevezetése mellett dontenének.

A retail és wholesale CBDC-k egyarant igéretes lehetségeket kinalnak Magyarorszag
szamara. A wholesale CBDC-k forradalmasithatjak a bankkézi és hatarokon atnyulo fizetési
¢s elszamolasi rendszereket, mig a retail CBDC-k tamogathatnak killonbézé szakpolitikai cé-
lokat, valamint megnyithatjak az utat a pénziigyi szolgaltatasok még szélesebb kord innovaci-
6ja el6tt. Az MINB ezért a CBDC mindkét formajanak lehetéségeit, kockdzatait és gyakorlati
megvalositasat vizsgalja, felkésziilve a potencialis implementaciojuk kihivasaira.

A GBDC lehetdségeinek feltérképezése érdekében az MNB egy atfogé tanulmanykotetet
jelentetett meg ,,Uj kor hajnaldn — Pénz a 21. szizadban” cimmel', amely a CBDC bevezetés mo-
tivacioit, elméleti és tervezési szempontjait, gyakorlati kérdéseit foglalja 6ssze. A kotet egyik
tanulmanyaban Faykiss és Szombati (2021) hét elktlonithetd, egymasra éptlé kérdéskorben
vazolja fel egy digitalis jegybankpénz tervezési 1épéseit (lasd 1. abra), mely az MNB CBDC-t
6vez6 gondolkodasanak is a keretét adja.

1. dbra: Dintést lépesdk egy CBDC rendszer bevezetése kapesan
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Forrds: Faykiss — Szombati (2021)

Az MNB CBDC-szemlélete el6térbe helyezi a gyakorlati tapasztalatszerzést valodi fel-
hasznalok bevonasaval, ellenérzott, fokuszalt keretek kozott. Szamos jegybank megkozelitése
jellemzéen egy elméleti kutatasi fazissal kezd6dik, azzal a céllal, hogy feltérképezzék a CBDC
esetleges bevezetésével kapcesolatos altalanos és orszagspecifikus elényoket és kockazatokat.
Ezt 4ltalaban technologia fokuszu tesztelés koveti szimulalt kdrnyezetben. Itt sokszor vissza-
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csatolasok is torténnek az els6 fazisra. Ezzel szemben az MNB retail CBDC pilot projektjei
mind valos kérnyezetben valosulnak meg, egy-egy Gjszerd, de relevans hasznalati eset koré
épitve.

A valés lakossagi felhasznalok bevonasa a pilot projektek kezdetétdl szamos elénnyel
jar. A szimulalt, zart tesztel6rendszerekkel szemben megjelenhetnek a nem varhato kiilsé
impulzusok vagy a mas rendszerckkel valé parhuzamos miikédés hatdsai, tovabba valos
felhasznalok révén felhasznaloi viselkedést mintazatok kertilhetnek felszinre.

A sikeres pilot projektek és a jovSbiztos tervezés egyik kulcsa az agilis mikodés. Mig
egyes jegybankok a felhasznalasi esetek kidolgozasat, a széleskort tarsadalmi konzultaciot
¢és az alternativ technolégiak parhuzamos, de csak szimulalt kdrnyezetben valé tesztelését
lagak kivanatosnak barmiféle gyakorlati megvalositast megel6zéen, az MNB megkozeli-
tésében a siker egyik kulcsa az agilis, folyamatos fejlesztés. Az agilis modszertan lehetévé
teszi az eredmények folyamatos kiértékelését, valamint a valés felhasznaloktol kapott fel-
becstilhetetlen érték( visszajelzések és a tapasztalatokbdl levont tanulsagok beépitését. A
visszacsatolasokon keresztiili fejlesztés, a termék — ebben az esetben CBDC keretrendszer —
folyamatos megujitasa olyan piaci gyakorlat, amelyet a jegybankoknak 1s alkalmazniuk kell
a 21. szazadban, ahelyett, hogy laboratoriumi korilmények kozott torekedne egy ,,idealis”
CBDC létrehozasara.

Az MNB-nél jelentds hangstly van az elméleti és gyakorlati tudas megszerzése mellett
a belsé képességek fejlesztésén is. A jegybankoknak a CBDC lehet6ségeinek kiaknazasa
érdekében dedikalt médon eréforrast kell biztositania a szervezeti képességek kiépitésére,
fejlesztésére. Egy széleskérit CBDC implementacios folyamat mind projektmenedzsment,
er6forrasallokacio, infrastruktara és szervezeti miikodés szempontjabol 4j kihivasokat je-
lent a jegybankok szamara, ezért az ezekkel valo megkiizdéshez sziikséges belsé tudas ki-
épitése, ¢s azaltal a szervezeti felkésziltség javitasa kiemelt fontossagt. Az MNB-ben 2019
ota muikodik belsd, jegybanki digitalizacioért is felelés tigyvezetd igazgatdsag, melynek fe-
lel6sségi korébe tartozik a digitalis jegybankpénzhez kothets projektek 6sszefogasa.

DiciTALIS jEGYBANKPENZ A HAZAI GYAKORLATBAN

Az MNB CBDC-hez kétéd6 pilot projektjeinek egyik kiemelt célja a jegybanki felkésziiltség
novelése, a belsé képességek fejlesztése. A lakossagi CBDC esetében két f6 aktiv projekt
van: (1) a Pénzmuizeum App, amely a blokklanc technolégia kézponti banki kornyezetben
torténé alkalmazasat valositja meg éles kornyezetben; és (1) a Diakszéf App, melynek
keretében az MNB 2023 majusaban egy pilot projekt keretében az Eurdpai Unidban
els6ként bocsatott ki digitalis jegybankpénzt valés felhasznalok szamara. A wholesale
CBDC-k lehetéségeinek vizsgalata érdekében az MINB megfigyelé tagként csatlakozott
a vilag vezeté nemzetkzi CBDC projektjeithez, a Dunbar, illetve mBridge projektekhez.
Végtl, de nem utolsésorban, a kutatasi tevékenység bévitése és gyakorlati alkalmazasa-
nak tesztelése érdekében a jegybank a Project Rosalind elnevezésti nemzetkozi innovacios
CBDC versenyen is részt vett.
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Pénzmizeum App — a blokkldne technoldgia alkalmazdsa jegybanki kirnyezetben

A blokklanc alapt technologia gyakorlati alkalmazasara az MNB egy dedikalt platformot
hozott 1étre. A blokklanc technolégia nem csak a kriptoeszkozok vilaganak technolégidja,
hiszen egyre tébb hagyomanyos pénziigyi szerepld vizsgalja felhasznalasanak lehet6ségeit. Ez
aldl a jegybankok sem kivételek, és sok jegybank (lasd Sveriges Riksbank, 2023) vizsgalja a
blokklanc technologian alapulé CBDC kibocsatasat.

2022-ben a Muzeumok Nemzetk6zi Napjan az MNB elinditotta a Pénzmtzeum qj
mobilalkalmazasat. Az 4j alkalmazas (i) egyrészt 0j csatornat biztosit a Pénzmuzeummal és a
pénziigyekkel kapcsolatos tartalmak megjelenitésére, és az interaktiv mizeumi élmény néve-
lésére. Az alkalmazason keresztil a felhasznalok hozzaférhetnek a Pénzmutzeumrol sz616 hi-
rekhez, valamint a Pénzmuzeum tartalmaval kapcsolatos szamos érdekes témat atfogéd infor-
maciokhoz. Ezenkivill az alkalmazas gazdagitja a felhasznalok interaktiv élményét, mikézben
a Pénzmuzeumban tartézkodnak (pl. ,,QR-kédvadaszat” a mtzeumban). (if) Masrészt egy
mnovativ lehetdség az Gjszert blokklancalapt technolbgia gyakorlati alkalmazasara, aminek
keretében az MNB egy dedikalt NFT (Non-Fungible Token, azaz nem helyettesithet6 token)
kibocsatast és fizikai érme tulajdonjog-regisztralasi platformot hozott létre valos felhasznalok
szamara, ami vilagszinten is Gjdonsagnak szamit. Az érmegyijték hozzatérhetnek a legtijabb
kiadasokkal kapcsolatos informaciokhoz és hirekhez, valamint a kordbban kibocsatott fizikai
érmek digitalis katalogusahoz. Az egyik kiemelt Gjdonsag a fizikai gy(ijtéérmék regisztracioja
az MINB privat blokklancan a csomagolasukon talalhaté QR-kodok segitségével. A QR-kod
beolvasasa utan a felhasznalok regisztralhatjak érméjiiket az MNB privat blokklancan, és
hozzaadhatjak azt sajat digitalis gydjteménytkhoz. Tovabba a felhasznalok pénzigyekkel,
pénz- és érmegyQjtéssel kapcesolatos kvizek kit6ltésével nyerhetnek és gyidjthetnek NFT-ket
(Non-Fungible Token, azaz nem helyettesithetd token), melyek olyan digitalis eszkozok, ame-
lyek egyediségét a blokklanc technologia garantalja. Az MNB idészakonként 4j sorozata
NFT-t bocsat ki, amely altaldban 6 kiillonb6zé NFT-bél all (jellemzéen egyenként 10 000 da-
rab). A felhasznalok cserélhetnek a sorozatho6l hianyzo NFT-ért egy digitalis piactéren, hogy
kiegészits¢k sorozatukat. Egy teljes NFT sorozat dsszegyujtésével a felhasznalok egy nyere-
ményjatékban vehetnek részt, amelyben kilonleges fizikai érméket nyerhetnek. Minden 4j
kvizben , kibanyaszott” NFT ) blokkot képez az MINB privat blokklancan, valamint az egyes
cserék ¢s fizikai érmeregisztraciok is a blokklancon kertilnek nyilvantartasra.

A Pénzmutzeum App NFT funkcidja jatékos élményt nyjt a felhasznaloknak, mig a jegy-
bank szamara értékes informaciokat ad a blokklanc mikoédésérél. Az NIFT kibocsatasi és
érmenyilvantartasi platform nem csak a technologiaval kapcsolatos betekintést ny(jt, hanem
hasznos eszkoz a kozvetlen tigyfél interakciok kezelésére is. Mivel az NFT gydjtése ¢és a fizi-
kai érmekészletek regisztracidja felhasznaldi oldalrdl is Gjszerd élmény, a jegybank nemcsak
egy app fejlesztésében, hanem népszerusitésében és mukodtetésében is fontos tapasztalatokat
tudott szerezni. Mivel a rendszer a hét minden napjan, 24 6raban elérhet6, a felmertlé prob-
lémak, panaszok kezelésére, és altalaban a felhasznal6i bazissal valé kapcesolattartashoz jol
kidolgozott folyamatok, megfelel6 dokumentaci6 és dsszességében atgondolt és folyamatosan
finomhangolt mtikodés szitkséges. Az MINB elkotelezett csapata ezt a tudast sikeresen, agilis
modon tudja béviteni.
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Didkszéf — az elsé nyilvanosan elérhetd CBDC pilot projekt az Eurdpar Unidban
Az MNB 2023 majusaban egy pilot projekt keretében az Eur6pai Unidban elséként bocsa-
tott ki digitalis jegybankpénzt valos felhasznalok szamara. A CBDC kontrollalt keretek kozotti
tesztelésére az MNB 2020 6ta miikodé Didkszéf mobilapplikacidjanak tovabbfejlesztése adott
lehetéséget, amely egy megtakaritasi és pénziigyi ismeretterjeszté mobilapplikacid, célzottan a
fiatalabb, 8-14 éves korosztalyok és sziileik szamara. A mobilapplikaci6 hasznalataval a didkok
pénziigyi, digitalizacios és fenntarthatosagl témaju kvizkérdésekre valaszolva digitalis megtaka-
ritasi eszkozoket (didktallérokat) gydjthetnek és cserélgethetnek egymassal. A didktallérban ki-
fejezett megtakaritasi eszk6zok egy népszer webshop digitalis vasarlasi utalvanyaira valthatok.
2023-ban megajult a Diakszéf, és elérhetévé valtak a valodi pénzzel, ebben az esetben
elektronikus pénz formajaban digitalis jegybankpénzzel torténté tranzakciok. A Diakszéf
megujulasa révén a pénziigyi tudatossagot fejleszt6 jatékos mobilappbdl egy pilot mobilbanki
alkalmazassa valt. Fejlett mobilbanki funkciék kertltek bevezetésre: a felhasznalok végezhet-
nek egyenlegfeltoltést bankkartyaval (top-up), forint kiutalast tetsz6leges hazai bankszamlara,
valos idejd QR-kodos fizetést az azonnali fizetési rendszeren keresztil, valamint elérhetd a
pénzkérés, és a célorientalt megtakaritas is.

Az MNB megoldasa azért is kilonleges, mert a Diakszéf lényegében egy ingyenesen
elérhet6 pilot mobilbank, amely a didkok és csaladtagjaik szamara készilt. A projekt célja
a CBDC egy fokuszalt, de valos kornyezetben torténé alkalmazasa, valamint a kozvetlen
ugyfélkapcsolatokon keresztill a gyakorlati tapasztalatszerzés. A tanuldk és szileik elektro-
nikuspénz-szamlait kézvetlentl az MNB vezeti, kozvetlen jegybanki kételezettséget testesit
meg, ezért a Didkszéffel a jegybank bevonja a lakossagi felhasznalokat a kutatashoz sziikséges
tapasztalatok gy(jtésébe. A pilot soran a mobilalkalmazas finomhangolasa az agilitas elvének
mentén, folyamatosan torténik.

A didkok tobb szempontdl is idealis felhasznalok lehetnek egy retail CBDC pilot pro-
jektben. Mivel jelenleg még viszonylag kevés pénziigyl szolgéaltatd Osszpontosit rajuk, mint
tgyfélcsoportra, a CBDC tarca lehet az elsé digitalis pénztarcajuk, amelyet megtakaritasra
¢s fizetésre hasznalhatnak. Digitalis bennsziilottként nem jelent kihivast szamukra az 4j, in-
novativ megoldasok hasznalata, kritikusan gondolkodnak, igénylik a folyamatos Gjitasokat, és
rendkivil értékes visszajelzéseket adnak. Végul, de nem utolsésorban 6k lesznek a jévében a
CBDC {6 felhasznaloi, ezért az 6 igényeik becsatornazasat prioritasként kell kezelni.

A Diakszéf tovabbra is jatékos formaban tamogatja a pénziigyl bevonodast, tovabb osz-
tondzve a fiatal felhasznaldkat a platform elényeinek kihasznalasara. A diakok tovabbra is
folyamatosan megujul6 pénziigyi és fenntarthatosagi kvizeket tolthetnek ki, amelyekért ugy-
nevezett didktallérokat kapnak, melycket digitalis utalvanyra valthatnak be Magyarorszag
egyik legnagyobb webaruhazahoz.

A felelésségvallalasi szabalyok miatt az alkalmazas csak sztléi feligyelet mellett érhetd
el. A szil6k az alkalmazasban lathatjak gyermekik tevékenységét, az altaluk kittzott megta-
karitasi célokat ¢s hozzajarulhatnak azok teljesités¢hez. Tranzakcids limiteket allithatnak be,
hogy biztositsak gyermekiik biztonsagos pénzhasznalatat. Rendszeres vagy egyszeri zsebpénz
kiilldésével 1s tamogathatjak gyermekiiket, vagy olyan feladatokat téizhetnek ki, amelyek telje-
sitése utan azok automatikusan pénzjutalomban részesiilnek.
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Az MNB kétszintt KYC (Know Your Customer) megkoézelitést hasznal a Diakszéthen.
El6szor a sztilének kell regisztralnia, 6 regisztralhatja ezt kovetéen a diakot. Regisztraciokor
egy alap e-pénz tarca és egy diaktallér tarca nyilik meg minden felhasznalé szamara. Ekkor
még a felhasznaloknak nem sziikséges megadniuk magukrol részletes személyes adatokat, és
az MNB nem végez részletes KYC ellendrzést. Alapszintd e-pénz szamla esetén a felhasznalo
egyenlegének limite 45 000 Ft, valamint 15 000 Ft-os tranzakcios limit van érvényben. Sike-
res, teljes értékd KYC folyamat utan a felhasznalok bévitett funkcidkkal rendelkezd e-pénz
nisztracids csoport tagjai teljes mértékben digitalisan végzik. Bévitett e-pénz szamlak esetén
a rendszeren belill is megengedett a pénz kérése és kiildése, valamint 300 000 Ft-os az egyen-
leglimit a tranzakciok értékének kiilon korlatozasa nélkil.

Wholesale CBDC projektek — a hatdron dtnyilé tranzakeiok forradalmasitisa

A mar lezarult Dunbar projekt az egyik elsé nemzetkozi wholesale CBDC kezdeményezés
volt, mely azzal a céllal indult, hogy kidolgozza és tesztelje egy tobbszereplés egytittmiiko-
dés keretében az egyedi, nemzeti digitalis jegybankpénzek hasznalatat a hataron atnyalo,
nemzetkozi elszamolasoknal (BISIH, 2022). Jelenleg a hataron atnyul6 tranzakciok lassaak,
koltségesek és bonyolultak, ezért a projekt célja egy hatékony infrastruktira létrehozasa volt
ezekhez a muveletekhez. Ennek érdekében egy kozos blokklanc alapt tn. multi-CBDC plat-
formot fejlesztettek ki, ami lehetvé tette a pénziigyl intézmények szamara, hogy kézvetlen
tranzakciokat folytassanak egymassal a pilot projektben részt vevé kézponti bankok (szin-
gapuri, ausztral, dél-afrikai, maldj) altal kibocsatott digitalis jegybankpénzekben. Az MNB
megfigyel6ként vett részt a BIS szingapuri innovaciés kézpontja altal koordinalt projektben,
melynek koszonhetéen értékes tapasztaltokat gyijtétt a wholesale CBDC lehetdségeirdl és
egy Osszetett, tobb szereplés nemzetkézi projekt koordinalasarol (Faykiss et al., 2022b).

Az MINB megfigyelSként jelenleg is részt vesz a vilag egyik vezet6 nemzetkozi, hataron
atnyal6 tranzakcidkra fokuszalé wholesale CBDC-projektjében. Az mBridge wholesale
CBDC projekt a BIS Innovation Hub hongkongi kézpontja és a kinai (PBoC), thaif6ldi
(BoT'), hongkongi (HKMA), valamint egyesiilt arab emirségekbeli (CBUAE) jegybankok
k6zos kezdeményezése, tovabba a projekthez kézel 30 megfigyelé tag — kéztik az MNB
¢s az EKB — csatlakozott. A BIS Innovation Hub mBridge projekt célja — a Dunbar
projekthez hasonléan — egy 1j hatarokon atnydlé infrastruktara kialakitasa, amely ol-
cs6bba, gyorsabba és hatékonyabba tudna tenni a hataron atnyalé atutalasokat (BISIH,
2023a). A projekt korabbi fazisaban kifejlesztett prototipus m-CBDC platform jelentésen
csokkentette a fizetés és az elszamolas kozotti idStartamot ¢és kapesolodo koltségeket. A
jelenleg jellemzé 3-5 nappal szemben 2-10 masodperces tranzakcids iddre volt képes az
0j rendszer, azaltal, hogy kiiktatta a levelezé bankok hosszti lancat és okosszerzédések
segitségével automatizalta a muveleteket. Emellett becsléseik szerint a platform hasznala-
taval a hataron atnyal6 tranzakciokhoz kapcsolodo koltségek koriilbelil felét meg lehetne
takaritani (BISIH, 2021). A platform blokklanc alaptt DLT (elosztott f6konyvi) techno-
logiara épil, a rendszerben a jegybankok hozzak létre, vonjak be a wholesale CBDC-t
¢és hagyjak jova a tranzakcidkat, a pénzigyi intézmények hataron atnyal6 tranzakciokat
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kezdeményezhetnek. A tranzakcio részleteit kizarélag annak szerepléi latjak, ugyanakkor
a kozponti bankok ralatnak minden altaluk kibocsatott pénznemben térténé tranzakcio-
ra, igy lehet6vé valik az Gsszes sajat devizas nemzetkozi mivelet monitorozasa. Emellett
a jegybankoknak lehetdsége van az adott devizara vonatkozé mennyiségi limitek beal-
litasara. A platform 24/7 képes tizemelni, az eddigi terhelési teszteken jol teljesitett. A
beépitett ellen6rzé mechanizmusok novelik az ellenalloképességét muszaki hiba, kiber-
tamadas, vagy természeti katasztrofaval szemben. Az MNB megfigyelSként belatast kap
a projekt egyes fazisaiba, illetve hozzaférést kaphat az mBridge platform tesztfeltileté¢hez
(mBridge Sandbox).

Project Rosalind — CBDC az innovdcid kizéppontjdban

A kutatast tevékenység bévitése és gyakorlati alkalmazasanak tesztelése érdekében az MNB a
Budapesti Miszaki és Gazdalkodastudomanyi Egyetemmel (BME) k6z6sen 2023 elején a BIS
Innovation Hub londoni kézpontja és a Bank of England kéz6s kezdeményezésében megren-
dezésre keriilé Project Rosalind nemzetkozi innovacios versenyen is részt vett két csapattal. A
Project Rosalind célja, hogy olyan lakossagi CBDC felhasznalasi eseteket vizsgaljon, amelyek
a maganszektor és jegybank egyiittmikodése altal 6sztonzik a versenyt és hozzaadott értéket
teremtencek a felhasznalok szamara (BISIH, 2023b). A projekt elsé fazisaban egy alap CBDC
jegybanki API (Application Programming Interface) platform kertlt kialakitasra 2022-ben. A
masodik fazis célja az volt, hogy a palyazok konkrét, valos életben felhasznalhat6 innovativ la-
kossagi CBDC felhasznalasi eseteket, megoldasokat fejlesszenek és mutassanak be a Rosalind
CBDC API platformhoz. Ennek érdekében 2023 februarjaban nyilt CBDC TechSprint-et
hirdettek, melyre alapvetéen nemzetkozi technologiai cégek megoldasait vartak.

A BME-MNB egyitittmikodésének keretében a BME blokklanc szakértéi és az MNB di-
gitalizacios tertiletének munkatarsai két kozos csapattal is beneveztek a versenybe. Az indulo
csapatok feladata a Rosalind CBDC API platformjanak tesztelése és egy-egy valos, felhasz-
naldk szamara hozzaadott értéket teremté felhasznalasi eset kidolgozasa volt. Az egyik BME-
MNB csapat egy valos idejd, blokklanc alapu, hipotetikus energiadr-tamogatasi és fogyasz-
tascsokkentést 6szténzé rendszert fejlesztett ki. A megoldas segitségével valés idében lehet
tamogatni digitalis jegybankpénzben végzett kifizetésekkel az allampolgarok megemelkedett
energiaszamlajanak kiegyenlitését és 0szt6nozni az energia megtakaritast, mik6zben mind a
fenntarthatésagi szempontokat, mind a szigorti adatvédelmi szempontokat figyelembe veszi a
rendszer. A masik csapat egy blokklanc alapa, hipotetikus autdlizing megoldast fejlesztett ki,
mellyel lehetséges olyan, fenntarthatosagl szempontokat érvényesité auto-vasarlas tamogatasi
politikat kialakitani és megvaldsitani, amelyben a lizingbe vétel folyamata automatizalasra és
igy egyszerusitésre is kertil, mik6zben a kdrnyezeti szempontokat is érvényesitik digitalis jegy-
bankpénzben végzett célzott tAmogatasok valos idejt kifizetésével. A palyamunkak elézetes
sztrése utan mindkét csapat megoldasa bejutott a 22 résztvevés elédontébe. Ezt kovetden az
energiaar-tamogatasi rendszer megoldassal jelentkezé BME-MNB csapatnak sikerilt a 12
csapatos dontébe 1s bejutnia, olyan nagy nemzetkozi tech-oriasok k6z¢, mint az Amazon, a
Thales, a Revolut vagy a Vayana Network.
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OSSZEFOGLALAS

Az MNB fontosnak tartja, hogy a digitalis jegybankpénzzel kapcsolatos kutatasi tevékenység
nemzetkozi élvonalaban legyen, és ezzel parhuzamosan sikeresen megvalositsa a folyamatban
1évé pilot kezdeményezéseit. A jegybank eziranya tevékenységei tamogatjak, hogy amennyi-
ben azonositasra kertilnek azok a vilagos stratégiai célok, amelyek indokoltta teszik a digitalis
jegybankpénz altalanos jellegt, széles kor(i hazai kibocsatasat, akkor kell6 koncepcionalis,
mukodtetési és technologiai felkésziiltség birtokaban képes legyen ezt a feladatot sikeresen
megvalositani.

A digitalis jegybankpénz tervezése soran a kittizott célok mellett a potencialis kockazatok-
ra 1s figyelemmel kell lenni. A CBDC széles korti megjelenése jelents mértékben atalakithat-
ja a ma ismert fizetési vagy akar megtakaritasi piacot azaltal, hogy egy 1j, jegybanki elszamo-
lasa fizetési opciot testesitene meg. Ez az atalakulas nem kivant negativ hatasokkal is jarhat,
példaul veszélyeztetheti a pénziigyl rendszer finanszirozasanak stabilitasat vagy kihathat a
mai ismert monetéris transzmisszios folyamatokra. Eppen ezért a tervezés soran hangstlyt
kell helyezni a széleskord hatasvizsgalatra és az azonositott kockazatok megfeleld kezelésére.

Az MNB megkozelitése a gyakorlati tapasztalatszerzésre épil, valodi felhasznalok bevo-
nasaval, pilot projekteken keresztiil. Erre példak a technologia fokuszi Pénzmuizeum App,
és a mar valodi digitalis jegybankpénz kibocsatasat is magaba foglalé Diakszéf mobilapp-
likaci6 projektek. Emellett nemzetkozi egyiittmiikddések keretében a wholesale CBDC ha-
taron atnyul6 tranzakcidkban torténé alkalmazasat is aktivan kutatja a jegybank. Az MNB
CBDC-hez kotédé tevékenységei széleskorien lefedik a digitalis jegybankpénz felhasznalasi
lehetéségeit, ¢és igy biztositjak, hogy a jegybank nemzetkézi szinten is a CBDC kutatas
éllovasai koz¢é tartozzon.

JEGYZETEK
! A tanulménykoétet digitalisan elérhet6: https://www.mnb.hu/kiadvanyok/mnb-szakkonyvsorozat/ egy-uj-kor-

hajnalan-penz-a-21-szazadban
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