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A biztositasi piacok az iszlam vilagban:
intézményi megkozelités

Insurance Markets in the Islamic World:
an Institutional Approach

Osszefoglalds

A biztositas kulcsszerepet jatszik a gazdasagi stabilitas fenntartasaban, kilonosen az iszlam
vilag orszagaiban, ahol a demografiai és gazdasagi atalakulasok egyre nagyobb kihivasokat
jelentenek. A tanulmany az iszlam vilag biztositasi piacait elemzi intézményi megkozelités-
ben, kilon figyelmet forditva az iszlam biztositasi modellre (takaful). Az elemzés részletesen
kitér a biztositas ¢és az iszlam jog Osszeférhetdségére, valamint az egyes orszagok piacainak
fejlédésére. Az adatok alapjan az iszlam vilag biztositasi piacai jelent6s alulfejlettséget mutat-
nak a globalis atlaghoz képest, és tovabbi allami és piaci reformokra lenne sziikség a szektor
bévitéséhez. Kiilonosen a Kozel-Keleten és Eszak-Afrikaban a biztositasi penetracié alacsony,
és a biztositasi termékek nem jatszanak meghatarozo szerepet a gazdasagban. Kérdéses, hogy
e piacok a jelenlegi struktarajukban képesek-e nagyobb gazdasagi, tarsadalmi vagy kérnyezeti
sokkok elnyelésére.
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Summary

Insurance plays a key role in maintaining economic stability, especially in Islamic countries,
where demographic and economic transformations pose increasing challenges. This study
analyses the insurance markets of the Islamic world from an institutional perspective, with a
particular focus on the Islamic insurance model (takaful). The analysis examines the compat-
ibility of insurance with Islamic law and the development of individual insurance markets
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in different countries. The data indicate that insurance markets in the Islamic world exhibit
significant underdevelopment compared to the global average, and further state and market
reforms are necessary for the expansion of the sector. In the Middle East and North Africa in
particular, insurance penetration is low and insurance products do not play a dominant role
in the economy:. It is questionable whether these markets, as currently structured, are capable

of absorbing major economic, social or environmental shocks.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: G22, P51, Z12
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BEVEZETES

A modern kor egyre novekvé veszélyeket rejt magaban, ami jelentds hatassal van a lakossag
pénziigyi bizonytalansagara is. Nem tudjuk mit hoz a j6vé: mi torténik példaul egy természeti
katasztrofa esetén? Mi lesz a nyugdijakkal, a kovetkez6 generaciok pénzigyi biztonsagaval?
Ebben a tekintetben a biztositas kulcsfontossagt szerepet jatszik, hiszen egyik legfontosabb
makrogazdasagi funkcidja a gazdasagi tartalékok képzése és a nehezebb iddkre valo felkészii-
lés (Wagner, 2019). ,,Az iparosodott, fejlett orszagokban a biztositas hozzajarul a tarsadal-
mi kohézi6 fenntartasahoz® (Zweifel-Eisen, 2003:16—19), valamint a kilénb6z6 kockazatok
mérsékléséhez, beleértve a természeti katasztrofak kovetkezményeit is — ahogy azt példaul a
Katrina hurrikan esetében lathattuk (Schwepcke—Vetter, 2017:12).

Mig Magyarorszagon a biztositasokra egyre nagyobb figyelem iranyul,' addig més régiok
biztositasi szektorai, példaul az arab-iszlam vilagé, gyakran hattérbe szorulnak a biztositasi
diskurzusban. Pedig ezek az orszagok Eurdpa stabilitisa szempontjabol kulcsfontossagaak.
Elébb vagy utobb elengedhetetlen lesz, hogy ezek a térségek olyan kornyezetet teremtsenek,
amely vonzo a helyi lakossag szamara, és amely lehetévé teszi, hogy az emberek helyben
maradjanak, ahelyett, hogy Eurépaba vandorolnanak. Ehhez nemcsak politikai stabilitasra,
hanem tarsadalmi és pénziigyi stabilitasra is szitkség van, ezért varhatéan egyre nagyobb
figyelem iranyul majd a biztositasi piacok fejlédésére ezekben a régidkban. Nem elhanyagol-
hato tény az sem, hogy ezek az orszagok fokozottan ki vannak téve természeti katasztréfaknak
(Middle East Council on Global Affairs, 2024), ami még inkabb sziikségessé teszi a megfelel$
biztositasi rendszerek kialakitasat.

Amikor a biztositasrdl és az iszlam vilagrol beszélink, els6ként az ,iszlam biztositas™ (ta-
kaful) tizleti modellje juthat esziinkbe, mivel a legtébb e témaban készilt tanulmany erre
Gsszpontosit.” Azonban figyelembe kell venni, hogy az itt értékesitett biztositasi termékeknek
csupan egy toredéke 1szlam alapt, mig a t6bbség hagyomanyos biztositasi konstrukci6. Ezért
egy arnyaltabb és differencialtabb megkozelitésre van sziikség.

A Kozel-Kelet napjaink egyik legviharosabb régidja, amely folyamatosan a kozvélemény
figyelmének kézéppontjaban all. Azonban a figyelem leginkdbb a biztonsagi kérdésekre 0sz-
szpontosul, mig a gazdasagi és tarsadalmi valtozasok kevésbé kapnak hangsalyt. Az elmult
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évtizedek tarsadalmi atalakuldsai azonban kulcsfontossaguak. A Vilagbank adatai szerint a
régidban az atlagos ¢lettartam az elmult hatvan évben majdnem megduplazodott (Vilagbank,
2025a), mik6zben szamos orszagban demografiai valtozasok zajlanak. Az elmalt hiisz évben
tobb orszagban — példaul az Egyestilt Arab Emirségekben, Iranban és Torokorszagban — a
termékenységi rata kett6 ala csokkent (Vilagbank, 2025d), ami 4j kihivasokat vet fel az id6sek
és betegek gondozasaval kapcsolatban. A fejlett vilighoz hasonlban itt is sziikségessé valik 4j
biztositasi rendszerek bevezetése az egészségbiztositas és nyugdijalapok formajaban.

Egyre novekvé kihivast jelent az ezen orszagokban végbemend gyors iparosodas és mo-
dernizacio6 is. Bar az egy f6ére jut6 GDP nem minden esetben tiikrozi ezt, az érintett orsza-
gok — kiillénésen Szatd-Arabia, Indonézia és Torokorszag — jelentds gazdasagl névekedést
tapasztaltak a 2010-es pénziigyi valsag ota (Vilagbank, 2025¢), ami 4j lehetdségeket teremtett
a vallalati biztositasi szektor szamara.

A modernizaci6 régota elérte a szélesebb néprétegeket is, amelynek egyik leglatvanyosabb
példaja a motorizacio. ,,Szamos orszag jelentdsen bévitette athalézatat; Iranban példaul az
autopalyak és magasabb rendd utak hossza a kétezres évek ota négyszeresére nétt™ (Fori-
an-Szabo — Kovacs, 2021:54). Egyre tobben hasznaljak az aut6t mindennapi életiik soran, és
Torokorszag, valamint Iran a vilag htsz legnagyobb autoégyartd orszaga kézé tartozik (trad-
ingeconomics.com, 2025). A motorizaci6 a gépjarmui-biztositas piacat is fellenditette, amely
még mindig a legnagyobb volumen biztositasi terméknek szamit a feltérekvé piacokon (Go-
nulal, 2010; Panda et al., 2020; McKinsey Company, 2021; Allianz, 2022; OECD, 2024).
Ezzel parhuzamosan ezek az orszagok a kozlekedési balesetek magas szamaban is élen jarnak
(WHO, 2023). Az autébiztositas igy kiemelked§ szerepet jatszik a dijszabas és a biztonsago-
sabb vezetést 6sztonzé intézkedések kialakitasaban.

A biztositas, hasonléan a bankrendszerhez, nem mentes az iszlam jogi szempontok altal
felvetett problémaktol. Egyes vélemények szerint a biztositas azzal, hogy kamatot foglal ma-
gaban ¢és a kockazatot pénzigyileg értékeli, nem 6sszeegyeztethetd az iszlam vallassal. Azon-
ban ebben a kérdésben jelentds véleménykulonbségek vannak a vallasi jogtudésok kozott.?

Tanulmanyunk célja az iszlam vilag f6bb biztositasi piacainak attekintése egy intézményi
megkozelités alkalmazasaval, amely kiemeli az intézmények és a biztositasi iparag teljesitmé-
nye kozott kolesonhatasokat. Ezt az iparagi teljesitményt az Ggynevezett biztositasi strliség
(a biztositasi dijbevétel GDP-hez viszonyitott aranya) és az egy fére juté biztositasi dij segit-
ségével mérjik. Az elemzés elsé részében az iszlam vilag biztositasi szektoranak altalanos jel-
lemzéit vizsgaljuk, beleértve az ,,iszlam biztositas” tizleti modelljének kiemelését. A masodik
és egyben {6 részben pedig az iszlam vilag legfontosabb biztositasi piacait elemezziik, kilonos
tekintettel az észak afrikai arab allamokra, Térokorszagra, az Obél-menti Egyiittmiikodési
Tanacs orszagaira, Iranra és Indonéziara.

A7 ,,ISZLAM GAZDASAGTAN” OSSZEFOGLALASA

Hogy jobban megértsiik az un ,iszlam biztositasok® lényegét, sziikséges roviden Gsszefoglal-
nunk az ,,iszlam gazdasagtan® elméleteit. Az ,iszIam gazdasdgtan™ mint elmélet a malt sza-
zad 60-as éveiben keletkezett és magat egy alternativ gazdasagi modellként jellemzi, amely
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a hagyomanyos kapitalista és szocialista rendszerekkel szemben az iszlam vallasi és erkolest
elveire épul. Kitizott célja, hogy egy igazsagosabb, kozosségi alapt és fenntarthat6 gazdasagi
rendszert hozzon létre, amely figyelembe veszi a muszlim kozosségek sajatos szitkségleteit.

Az iszlam gazdasagi elvek alapjat a Koran és a hadiszok adjak, amelyek alapjan az tizleti
és pénziigyi tevékenységek harom f6 kategoriaba sorolhatok: kételezé (wagib, fard), megenge-
dett (halal, mubah) és tltott (haram). Az iszlam gazdasagi szabalyok tiltjak példaul az alkohol-
lal, sertéshussal és pornografiaval kapcsolatos kereskedelmi tevékenységeket (Vogel — Hayes,
1998). Az egyik legszigorubban érvényesitett elv a riba, vagyis a kamat tilalma, amelyet ki-
zsakmanyolonak tartanak. A riba fogalma eredetileg ,.értéknévekedést” jelentett (Lane, 1984),
és a modern i1szlam kozgazdasagtan ezt a kamat teljes tilalmaként értelmezi.

Az iszlam gazdasagi gondolkodas a gyarmati uralom megszinése utan kapott 4j lendi-
letet, mivel szamos muszlim gondolkod6 tgy vélte, hogy a nyugati gazdasagi modellek nem
szolgaljak megfeleléen a muszlim tarsadalmak érdekeit. Az iszlam gazdasagtan kialakula-
saban kulcsszerepet jatszottak olyan gondolkodék, mint Mawlana Maududi (1903-1979),
Muhammad Baqir as-Sadr (1935-1980), Nejatullah Siddiqgi és Umer Chapra. ,,Az elsé je-
lentés nemzetkozi tudomanyos konferenciat az iszlam gazdasagtanrél 1976-ban Mekkaban
rendezték, ahol meghataroztak az iszlam koézgazdasagi kutatasok f6bb iranyait, beleértve a
kamatmentes bankrendszer és biztositasi modellek kidolgozasat™ (Nienhaus, 1982: 44).

A modern iszlam pénziigyi rendszer egyik legfontosabb intézménye az Islamic Devel-
opment Bank (IsDB), amelyet 1975-ben alapitottak azzal a céllal, hogy tAmogassa az iszlam
gazdasagi modellek elterjedését és a muszlim orszagok gazdasagi fejlédését. Az iszlam pénz-
ligyl piac az elmult évtizedekben gyors novekedést mutatott, killénésen a Perzsa-6bol menti
orszagokban, ahol az olajbdl szarmazo bevételek segitették az iszlam bankrendszerek meg-
er6sodését (Mackey, 2002; Kepel, 2006; The Economist, 2014).

A kamat tilalma miatt az iszlam bankrendszer alternativ pénziigyi konstrukciokat alkal-
maz. Ezek kozé tartozik:

— Murabaha — az iszlam bank kozvetitéként vasarolja meg az arut, majd meghatarozott

nyereséggel értékesiti az igyfél szamara.

— Mudaraba — egy kockazatmegosztason alapul6 befektetési modell, ahol a finanszirozo

¢és a vallalkoz6 kozosen osztozik a nyereségen.

— Musaraka — egyfajta kozos vallalkozas, ahol mindkét fél t6kével jarul hozza a projekthez

és osztozik a profiton.

Az iszlam gazdasagi modellek gyakorlati alkalmazasa orszagonként eltér. Torokorszag,
Malajzia és a Perzsa-6bol allamai egy neoliberdlis gazdasagpolitikat kovetnek erds iszlam
bankrendszerrel, mig példaul Szudan teljes egészében az iszlam gazdasagtan elveire épitette
gazdasagi rendszerét. Iranban egy hibrid megoldas figyelheté meg, amely 6tvozi az iszlam és
az allami iranyitasu gazdasagi elemeket.

Az iszlam gazdasagtan az elméleti vitakbol egyre inkabb a gyakorlati alkalmazas felé¢ moz-
dul el. ,,Az elsé kamatmentes bank, a Mit Gamr Bank, 1963-ban alakult Egyiptomban, a
német takarékszovetkezetek mintajara® (Lohlker, 1999: 338). Azéta az iszlam pénziigyi piac
jelentés globélis novekedést mutat, és a szektor tovabbi béviilése varhat6 az elkévetkezé évek-

ben (LSEG, 2023; IFSB, 2024).
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AZ ISZLAM GAZDASAGTAN KOCKAZAT ERTELMEZESE

A témahoz kapcsoléddan érdemes részletesebben megvizsgalni az iszlam gazdasagtan kocka-
zatértelmezését, amelyet harom klasszikus arab fogalom hataroz meg: qimar, maysir és garar.
A gimar altalaban a szerencsejaték arab megfeleldjeként értelmezhets, amelyet az iszlam
tudosok t6bbsége elutasit. A maysir egy konkrét szerencsejaték volt, amely az el6iszlam arab
tarsadalomban népszert volt. A Koran kétszer emliti ezt a fogalmat, mindkét alkalommal az
alkohollal és mas tiltott gyakorlatokkal 6sszefiiggésben. A klasszikus idészak tudésai, példaul
a hires Koran-magyarazo at-Tabart, arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a szerencsejatékok,
példaul a maysir, igazsagtalan vagyonelosztast eredményeznek, és ellenségeskedést szithatnak
a tarsadalomban.

A garar fogalma valamivel Osszetettebb, és altalaban ,.félrevezetésként”, ,.csalasként” vagy
»bizonytalansagként” fordithatd (Wehr — Kropfitsch, 2020). A klasszikus iszlam kereskedelmi
jogban a bay‘ al-garar (,,garar-alapt szerz6dés”) olyan tranzakcidkat jelentett, amelyek ki-
menetele a szerz6déskotés pillanatdban nem volt egyértelmd. Ez magaban foglalta példaul a
még meg nem szilletett allatok eladasat vagy az éretlen datolyak kereskedelmét, de a vasarlok
megtévesztésére alkalmas gyakorlatokat is, példaul amikor az eladé 1ényeges termékinforma-
cidkat elhallgatott.

A modern iszlam gazdasagtan nyelvezetében a bay‘ al-garar els6sorban a pénziigyi szek-
tor spekulativ tigyleteinek, példaul a tézsdei derivativaknak a megjelolésére szolgal. Az iszlam
pénzlgyi szakirodalomban egyre inkabb megfigyelheté az apologetikus megkozelités, amely a
modern kozgazdasagi elméletekkel probélja alatimasztani az iszlam jogi tiltasokat.*

Ennek ellenére az iszlam gazdasagtanban a bizonytalansag és a kockazat kérdése tovabb-
ra is megoldatlan. Kisérletek torténtek egy Iszlam Normativ Ertéktézsde (Normative Islamic
Stock Exchange - NISE) létrehozasara, amely megfelelne a saria eldirasainak, valamint olyan
alternativak kidolgozasara, amelyek lehetévé tennék a derivativak és opcidk iszlam kompati-
bilis valtozatat, de ezek egyel6re nem valdsultak meg.

AZ ISZLAM TANA ES A BIZTOSITAS

A biztositas tizleti modellje az iszlam vilag kozponti régidiban (Eszak-Afrika, Kozel-Kelet,
India és K('jzép-Azsia) a 19. szazad végén, a gyarmatositas hatasara kezdett elterjedni. Egyip-
tom kiillondsen kedvezo kdrnyezetet biztositott a nyugati biztositotarsasagok szamara, mivel a
gyapot- és mas mezdgazdasagi iparagak fellendiilése nagyobb keresletet generalt a biztositasi
szolgaltatasok irant (Balz, 2009). Bar a keleti allamok fokozatosan atvették a nyugati jogrend-
szereket, a lakossag korében komoly szkepticizmus 6vezte a biztositast. A 19. szazad végén a
muszlim jogtuddsok is elkezdték vizsgalni a biztositasi rendszerek megfeleléségét. Az egyip-
tomi reformer, Muhammad ‘Abduh 1901-ben fatwat adott ki, amelyben parhuzamot vont
a biztositotarsasagok és a mudaraba tipusa tizleti modellek kozott, igy iszlam szempontbol
elfogadhatova tette a biztositast (Balz, 2009). A biztositasokkal kapcsolatos vitdk az 1970-es
években, az ,iszlam Gjjasziletés” hatasara Gj lendiletet kaptak. Szamos orszagban, példaul
Egyiptomban, a biztositasi szektort allamositottak, mig mas allamokban a hagyomanyos biz-
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tositasokat saria-kompatibilis alternativdkra kivantak lecserélni (Bélz, 2009). Az iszlam vallasi
tuddsok tobb fatwat adtak ki, amelyek kritizaltak a hagyomanyos biztositasokat.
A leggyakoribb érvek a biztositas ellen:
— A kockazat egyenlétlen elosztasa: A biztositott fél rendszeresen fizet, de a kartérités bi-
zonytalan. Ez jelent6s garar-t (bizonytalansagot) eredményez.
— Szerencsejaték-jelleg: Egyes nézetek szerint a biztositas egyfajta fogadas, amelyben a
biztosito és a biztositott az esemény bekévetkezésére . fogad” (gimar).
— Kamat (riba): A biztositotarsasagok a befizetett dijakat kamatozo6 befektetésekbe helye-
zik, ami ellentétes az iszlam el6irasokkal (Vogel — Hayes, 1998: 151).

Bar az iszlam tudésok koziil sokan elutasitjak a hagyomanyos biztositasi rendszereket,
masok elismerik annak tarsadalmi hasznat (maslaha). Kiillonosen a takaful, az iszlam bizto-
sitasi rendszer, amely a kozOsségi kockazatmegosztas elvén alapul, egyre népszeriibbé valik a
muszlim orszagokban. A legtébb iszlam orszagban (példaul Malajziaban, a Perzsa-6bolben
¢és Torokorszagbhan) egy dualis rendszer mtikodik, amelyben a hagyomanyos és az iszlam biz-
tositasok egymas mellett léteznek.

A TAKAFUL MINT UZLETI MODELL

A hagyomanyos biztositasokkal szembeni iszlam jogi aggalyok hatasara a 20. szazad végén
kialakult az ,,iszlam-kompatibilis“ biztositasi forma, a takaful. A koncepci6 kozponti eleme a
kolesonos segitségnyujtas, amelyet egy k6zos alap bonyolit le, szemben a profitorientalt nyu-
gati modellekkel. A modern takaful elsé példdja a 1979-ben alapitott Islamic Insurance Com-
pany of Sudan volt. A 2000-es évektdl dinamikus névekedésnek indult az iparag, 2018-ra
a piaci érték 19 milliard dollart tett ki, 2022-ben pedig mar 90 milliard dollarra becsilték
(Statista, 2022) és 2032-ig becslések szerint 126,8 milliardra fog ragni (Allied Market Resear-
ch, 2023). A 6 piacok a Perzsa-6bol menti orszagok (GCC), amelyek a globdlis takaful piac
nagyjabol haromnegyedét uraljak, és Délkelet-Azsia (15%) (Alajaji et al., 2017).

A takaful alapelve a kolcsonos segitség, nem a profit. A tagok egy alapkasszaba fizetnek
be, amelybdl kar esetén tamogatas nygjthaté. A hagyomanyos biztositassal szemben az iszlam
elvek szerint mikodo takaful keriili a kockazatos és kamatozo befektetéseket. A takaful miko-
dést modelljei k6zé tartozik a mudaraba modell, amelyben a biztositasi kezelé egy befektetési
partnerként miikodik, és a nyereségen osztozik a biztositottakkal. A wakala modell szerint a
biztositasi kezel6 dijat kap a szolgaltatasaiért, de a nyereség a biztositottak alapjat illeti. Emel-
lett Iéteznek hibrid modellek is, példaul a waqf-wakala modell, amely egy vallasi alapitvanyt
hoz létre a biztositasi alapok kezelésére.

A takaful termékei koz¢ tartozik a csaladi takaful, amely az iszlam értékekkel 6sszeegyez-
tethetd életbiztositas, valamint az altalanos takaful, amely vagyoni és felelésségbiztositast fog-
lal magaban, példaul gépjarma- és utasbiztositast. Egyre nagyobb figyelmet kap a mikro-ta-
kaful is, amelyet a szegényebb rétegek szamara alakitottak ki. A takaful szabalyozasa az iszlam
pénziigyi intézmények és nemzetkozi szervezetek, példaul az AAOIFT ajanlasai alapjan torté-
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nik. Az elsé jogi keretet Malajzia vezette be 1984-ben. A késébbi szabélyozasok a Solvency 11
nemzetkozi standardokat is bevezették, ami noveli a piaci transzparenciat.

Annak ellenére, hogy a takaful folyamatos fejlédésen megy keresztiil, tovabbra is jelen-
t6s kihivasokkal és kritikakkal szembesiil. Az iszlam jogi vitak kozéppontjaban az all, hogy a
takaful mennyiben felel meg az iszlam elveknek. A novekedést akadalyozzak a magas kezde-
t1 koltségek és a hagyomanyos biztositasokkal szembeni versenyhatrany. Emellett az 1szlam
mikrofinanszirozas és a mikro-takaful tovabbra is csak korlatozott eredményeket hoz, noha
az iszlam gazdasag egyik alapvetd célja a szocidlis igazsagossag elémozditasa és az alacsony
jovedelmiek integracidja. Bar a vallasos muszlimok kérében marketing szempontbél vonzo
lehet, a takaful jogi és gazdasagi kérdései tovabbra is vitakat gerjesztenek. Ennek kovetkezté-
ben egyértelmiien nem sikertlt eddig kiszoritania a hagyomanyos biztositasokat a piacrdl, és
ez a kozeljovében sem tinik valészintinek.

A kovetkezd szerkezeti egységben a muszlim lakossaga tobbséggel rendelkezé legnagyobb
gazdasagok biztositasi piacait fogjuk elemezni. Ezek a Maghreb/Eszak-Afrika, Egyiptom,
Torokorszag, Iran. Ez egy nagy teriilet, és fokozatosan végigjarjuk az orszagokat.

B12TOSITASI PIACOK EGYES ISZLAM DOMINANCIAJU ORSZAGOKBAN

Az iszlam altal uralt orszagok® a vilag népességének mintegy 15%-at teszik ki (Vilagbank,
2025b), de a vilag biztositasi prémium bevételeinek kevesebb mint 2%-at adjak (Swiss Re,
2024: 41ff). “A biztositasi penetracidé ebben a régidban atlagosan 2,23% volt 2019-ben, a
COVID-jarvany elétti utolsé évben,® mig a globélis adat akkoriban 7,23% volt.” (Swiss Re,
2020: 32). 2Az elmalt évek turbulencigja, a COVID-jarvany és az ukrajnai habora miatt ez
a helyzet ismét kissé romlott2 (Swiss Re, 2024: 49). “A régién belill is nagy kiilonbségek van-
nak a piacok fejlettségi szintjét tekintve: Malajzia éri el a legmagasabb értéket 5,2%-kal, ezt
koveti Marokkd 3,9%-kal és az Egyesilt Arab Emirségek 2,9%-kal.” (Swiss Re, 2024: 49).
Még az olyan nagy piacok is, mint Indonézia, T6r6korszag és Szatd-Arabia is nagyon sze-
rény biztositasi penetraciéval rendelkeznek globalis 6sszehasonlitasban, 1,3%, 1,7% és 1,6%,
és a régld szamos orszaga, koztik Pakisztan és Egyiptom még az egy szazalékos hatart sem
érik el. Egyes iszlam orszagok kilonbsége a globalis atlaghoz képest (2,9% 2023-ban) (Swiss
Re, 2024) még szembetinébb az életbiztositasban: Mig a kelet-azsiai és az eurdpai befolya-
st orszagok, példaul Malajzia (3,7%), Marokko (1,8%) és Indonézia (0,8%) hagyomanyosan
valamivel jobban teljesitenek, mas orszagokban, koztiik Algériaban (0,1%), Szatd-Arabiaban
és Kuvaitban (0,1%) gyakorlatilag nincs életbiztositasi piac.
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1. dbra: Biztositdst penetrdcid néhdny kwdlasztott orszdgban

mmm Osszesen
e Eletbiztositas
mmm Nem-életbiztositas

Biztositasi penetracio (%)

Forrds: Swiss Re, 2024.

Az iszlam vilag biztositasi piacai drasztikus alulfejlettségének okairdl eddig csak kevés
részletes akadémiai vizsgalat all rendelkezésre. A Vilagbank legutébb 2011-ben tett kézzé
egy atfogo jelentést az arab térség biztositasi szektoranak kihivasairél. Ezek kozé tartozik a
jelentés szabalyozasi és felugyeleti hianyossagok megléte a vallalatok megfelelésének hidnya,
kiillonosen a torvényileg elbirt kotelezé biztositast agakban (példaul gépjarmai-felelgsségbizto-
sitas) az allami arkontroll szamos biztositasi agazatban, amely hatékonysagi problémakhoz és
torz arképzéshez vezet a lakossag korében tapasztalhato széles kora tajékozatlansag a biztosi-
tasi termékekrdl; a kereslet nagy része az allami szektorbol szarmazik, ami magyarazhatja az
életbiztositasok tertiletén tapasztalhat6 alacsony vagy teljes mértékben hianyzé biztositasi pe-
netraciot is (Lester, 2011). ,,A vallalatok nem veszik figyelembe a lakossag tényleges gazdasagi
¢és kulturalis igényeit™ (Lester, 2011: 31), ,,a fogyasztovédelem nem élvez prioritast™ (Lester,
2011: 21), és* a biztositasi szektorban dolgoz6 személyzet gyakran alulképzett™ (Lester, 2011:
17). A legutébbi évek szerény statisztikai alapjan kétséges, hogy az elmult évtizedben tortén-
tek-e komoly probalkozasok az arab vilag biztositasi szektoraban tapasztalhaté endemikus
kihivasok hatékony kezelésére.

Az alabbiakban rovid attekintés kévetkezik a térség néhany meghatarozé orszaganak biz-
tositasi piacarol.

Torokorszdg

Torokorszag és jogelédje, az Oszman Birodalom kulesszerepet jatszott a biztositas intézmé-
nyesitésében az iszlam vilagban. ,,Az elsé biztosité a brit Phoenix volt, amely 1793-ban kezdte
meg miikodését Smyrna (Izmir) varosaban® (Borscheid — Haueter, 2012: 350). Az 1838-t6l ér-
vényes kapitulaciok értelmében szamos nyugati vallalat teljes adomentességet élvezett, ami le-
hetévé tette az eurdpai biztositok szamara, hogy kiemelkedé nyereséget érjenek el az oszman
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piacon, kiillonosen az angol cégek javara (Borscheid — Haueter, 2012). A nyugati biztositotar-
sasagok altal kévetett, egy talnyomorészt szabalyozatlan agazatban zajlé profitmaximalizalas
sok helyen ellenérzéseket valtott ki a tobbségi tarsadalomban. ,,A biztositas helyi elfogada-
sat killonosen hatraltatta az a tény, hogy a nyugati cégek kezdetben kizarolag kulféldieknek
és keresztényeknek kinaltak szolgaltatasaikat® (Borscheid — Haueter, 2012: 351). T6bb mint
egy évszazadnak kellett eltelnie, mire megalakult az elsé hazai biztositotarsasag, az Osmanl
Umum Sigorta Kumpanyasi (1893). Az allami szabélyozas 1906-ban kezd6dott meg a belga
mintara létrehozott biztositasfelugyeleti torvény elfogadasaval (Borscheid — Haueter, 2012:
352), azonban a nyugati vallalatok ellenallasa miatt 1914-ig tartott, mire a tdrvényt teljes ko-
riien alkalmazni kezdték (Borscheid — Haueter, 2012).

A Torok Koztarsasag kikialtasa (1923) nagymértékii szekularizaciot inditott el az alla-
mi berendezkedésben, és 1926-ban a svajci mintara készilt polgari torvénykonyv hatalyba
lépett, amelyben a biztositasi szerzédési jogot is kodifikaltak. 2019-ben a térék biztositasi
placon 63 vallalat mikodott, és a legnagyobb bevételt generalé agazat 40,6%-o0s piaci ré-
szesedéssel a gépjarmu-biztositas (felelésségbiztositas és casco) volt. (Insurance Association
of Turkey 2020: 22). Iszlam biztositotarsasagok 2009 ota léteznek Torokorszagban, és azota
viszonylag erételjes névekedést értek el — szamuk 2019 6ta négyrdl tizenkettére emelkedett
(Insurance Association of Turkey, 2020: 60), a takaful piaci részesedése pedig 2014 és 2019
kozott 1,5%-r6l 5%-ra nétt.

Eszak-Afrika

Egyiptom az arab vilag legnépesebb orszaga és egyben meghatarozé kulturalis kézpontja,
amely sok tekintetben tiikrozi azokat a tarsadalmi folyamatokat, amelyek az egész arab vi-
lagra jellemzéek. Ez a biztositasi szektorra is érvényes: a kulfoldi befolyasoltsag 1dészakat
erés allami beavatkozas kovette, amelyet késébb a piacliberalizacios tendenciak valtottak fel.
Egyiptomban a biztositasi agazat kozvetlentil Muhammad Ali reformpolitikdjanak kévetkez-
ményeként jott 1étre. ,,Az elsé biztositotarsasag, amely megkezdte mtikodését az orszagban,
a brit Gresham volt az 1860-as években® (Borscheid, 2012: 353). A gyapotkereskedelem fel-
lendulése, a Szuezi-csatorna kortli intenziv épitkezések és a szabalyozatlan piac mind hoz-
zajarultak ahhoz, hogy Egyiptom az eurdpai biztositotarsasagok szamara valosagos ,,Eldora-
doéva” valjon. Ahogyan Térokorszagban, tgy Egyiptomban is visszatetszést keltett a nyugati
biztositok sok esetben rendkiviil etikdtlan magatartasa (Bélz, 2009).

A Maghreb térségben a biztositasi szektor megjelenése kozvetlen kévetkezménye volt a
francia gyarmati uralomnak — kizarélag a francia telepesek jelenléte teremtett potencialis
ugyfélkort (Saul, 2012). ,,Az elsé biztositotarsasag a Maghreb térségben a I'Union Incendie
volt, amely 1845-ben alapitotta meg helyi kirendeltségét™ (Saul, 2012: 374). Ezekben az or-
szagokban a biztositasi piacot akkoriban kizarélag kiilfoldi cégek uraltak; Egyiptomban pél-
daul piaci részesedésiik 81%-ot tett ki (Balz, 1997).

A 1920-as években kibontakoz6 arab nacionalizmus alapvetd valtozasokat hozott a régi-
6ban. Miutan Egyiptomban az 1952-es katonai puccs révén hatalomra kertltek a naciona-
lista erdk, a biztositasi szektort allamositottak, a kiilféldi biztositokat kiszoritottak, és az Gjra
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biztositasi sziikségleteket mar a hazai piacrol fedezték (Borscheid, 2012). Hasonl6 folyamatok
jatszodtak le a Maghreb térségben is: mig Tunézia és Marokko az 1950-es évektdl a bizto-
sitasi agazat allamositasat fontolgatta, de teljes allami ellenérzés ala nem vonta, Algériaban
1966-t6l a biztositasi szektort teljes egészében allamositottak (Saul, 2012). A Washingtoni
Konszenzus hatasara Egyiptomban és mas arab orszagokban is megindultak a liberalizacios
folyamatok, bar joval mérsékeltebb mértékben, mint mas feltérekvd piacokon. Szamos szerzé
szerint a biztositasi szektorban elakadt reformok és a technologiai lemaradas elsédleges oka a
régidban tapasztalhaté alacsony biztositasi kultira (lasd példaul Borscheid, 2012: 369; Fitch
Ratings 2021b).

A liberalizacios torekvések Marokkéban bizonyos eredményeket hoztak: a biztositasi piac
megnyitasa Ota, az ezredforduldt kdveten, a biztositasi penetracié 2,78%-r6l 3,9%-ra nétt,
mig az életbiztositasok terén ez az arany 0,77%-ro6l 1,8%-ra emelkedett. Ennek eredménye-
ként Marokké valt az arab vilag legfejlettebb biztositasi piacava. Ez egyben az egyik azon
kevés piac kozil a vizsgalt térségben, ahol a biztositast szektor teljesitménye nem szenvedett
jelentés visszaesést sem a COVID-19 vilagjarvany, sem az ukrajnai habor hatasara — a biz-
tositasi penetraci6 stabil maradt.

Obil dllamok

A nagy kéolajkészleteknek és az alacsony népsurtségnek koszonhetéen az arab-perzsa 6bol
monarchiai két generacié alatt a relative elmaradott térségbdl az iszlam vilag leggazdagabb
régiojava emelkedtek, egészen a COVID-valsagig. Az egy f6re jut6 GDP alapjan ezek az
orszagok ipari allamokra jellemzé mutatokkal rendelkeznek: 2021-ben Katar a vilagon a
hatodik, az Egyesiilt Arab Emirségek Svajc mogott, Norvégia elétt a tizenkettedik, Kuvait
Ausztralia el6tt a huszonkilencedik, Szatd-Arabia Kanada mogott a harmine6tédik, Bahre-
in Japan mogott a negyvenkettedik, Oman pedig Gorogorszaggal egyiitt a hatvankilencedik
helyet foglalta el (CIA, 2021).

A biztositasi penetracié tekintetében azonban ezen orszagok biztositasi piacai a relativ
gazdagsag ellenére inkabb a feltérekvé gazdasagokéhoz hasonlitanak. A Swiss Re rang-
sorolasa szerint a COVID-valsag és az ukrajnai haboru el6tt az Egyesiilt Arab Emirségek
India mogott a 43. helyen alltak, Bahrein Indonézia mogott a 62. helyen, Oman és Sza-
ud-Arébia (73., illetve 74. hely) Oroszorszag és Romania kozott helyezkedtek el, Kuvait
(78. hely) Pakisztan el6tt allt, mig az olajban gazdag Katar Kuba mogott a 82. helyen
szerepelt (Swiss Re, 2020: 34). A COVID-valsag és az ukrajnai haboru stlyosan érintette
az 6bol menti orszagok biztositasi piacait. Gyakorlatilag minden orszagban csokkent a biz-
tositasi penetracid. Az életbiztositasok teriiletén a helyzet még kedvezétlenebb: a mutatok
kozel azonosak a mezo-amerikai és szubszaharai Afrika legszegényebb allamaiban mértek-
kel. ,,Szaud-Arabiaban és Katarban gyakorlatilag nem létezik életbiztositasi piac® (Swiss
Re, 2024: 49).

A biztositasi szektor fejletlenségének okai Osszetettek. Egyrészt a jaradékgazdasagok szer-
kezete miatt a nem kotelezd biztositasi szolgaltatasok nagy része az olajszektorhoz kapcsolo-
dik, masrészt pedig kulturalis tényezdk is szerepet jatszhatnak (Heard-Bey, 2012). Jogszabalyi
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akadalyok azonban nem korlatozzdk jelentésen a biztositasi piacot ezekben az erésen valla-
sos hagyomanyokat kovetd orszagokban — a szabalyozasi keretek, még az ,iszlam biztosita-
sok” (takaful) terén is, tobbnyire nemzetkozi sztenderdeket kovetnek (lasd példaul Heard-Bey,
2012: 404-406; Alajaji et al, 2017; Wakerley — Barlow, 2019: 415; vagy a szatdi szabalyozasi
keretrendszert. (Saudi Central Bank, 2020).

Az arab-perzsa 6bol orszagai kulcsszerepet jatszanak a takaful szektorban is. A vilagszer-
te bejegyzett takaful-tarsasagok tobb, mint egyharmada ebben a régi6ban talalhat6 (2019),
és a vilagszerte generalt takaful-dijak t6bb, mint 70%-a ehhez a térséghez kéthetd (Alajaji et
al, 2017). Ennek ellenére ezeket a piacokat tovabbra is a , konvenciondlis biztositok™ uraljak.
Az Egyesiilt Arab Emirségekben példaul a takaful piaci részesedése csupan 15% volt (Sta-
tista, 2021).

Indonézia

Indonézia kézel 275 milli6 lakosaval, amelyb6l 230 millié muszlim hit(, a vilag legnépesebb
muszlim tébbség orszaga. Az iszlam vilag legtobb orszagahoz hasonléan a biztositas ere-
dete itt is a gyarmati maltban gyokerezik. Az elsé biztositotarsasag az 1853-ban alapitott
Bataviasche Zee End Brand Asrantie Maatschappij volt, amely a mezdgazdasagi termékek
kitermelésére és szallitasara specializalédott (Asura, 2019). Indonézia fiiggetlenségének elnye-
rése utan, 1949-ben, a biztositasi szektor itt is allamositasra kertlt az erés allami beavatkozas
jegyében, majd az 1980-as évektdl kezdédéen liberalizaltak (Asura, 2019). A dinamikus gaz-
dasagi névekedés és a gazdasagi liberalizacio ellenére (KPMG, 2016: 9) az orszag biztositasi
penetracidja 1,99% volt (Swiss Re, 2020: 34), ami viszonylag alacsonynak szamit. Az elmalt
ot év valsagsorozata kovetkeztében tovabbi visszaesés figyelheté meg: a legfrissebb adatok
szerint a biztositasi penetraci6 1,3%-ra csokkent (Swiss Re, 2024). Az iszlam biztositasok pi-
aci részesedése Indonéziaban kb. 7% (Fitch Ratings, 2021a). 2016-ban a szakérték még azt
josoltak, hogy a piac részesedése 15%-ra novekszik az évtized vége elétt (KPMG, 2016: 15),
am ez a varakozas nem teljestlt.

Szuddn

Szudan kilonosen fontos szerepet jatszik az ,,iszlam biztositasok™ terén, mivel itt kinaltak el6-
szOr 1szlam biztositasi szolgaltatasokat, és ez az egyetlen orszag az arab vilagban, ahol a biz-
tositasi szektor teljesen ,.iszlamizalt” — azaz a piacot kizardlag iszlam biztositok szolgaljak ki
(2019-es allapot szerint). Formalisan a pénziigyi rendszer kettés modellre épiilt, ami elviekben
lehet6vé tette volna a nem iszlam biztositok mikodését is (CBOS, 2018). Azonban a 2003-
as banktorvény kimondta, hogy a teljes hitel- és pénziigyi rendszernek ,,iszlam normaknak”
kell megfelelnie, és ennek betartasat egy kiilon saria-hatosag felugyelte (CBOS, 2022). Egy
1993-as rendelet értelmében a kiilféldi konvencionalis biztositotarsasagok szamara a bizto-
sitasi tevékenység végzése egyébként is tilos volt (APANEWS, 2017). Raadasul az amerikai
szankciok miatt a szudani piacba val6 befektetés gazdasagilag sem lett volna kifizetdd6 ezek-
nek a cégeknek. 2019-ben az orszag politikai kdoszba siillyedt, és a legfrissebb adatok szerint
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a biztositasi penetracié Szudanban kb. 0,5% koril mozgott, ami rendkivil kis biztositasi pi-
acra utal (AfDB, 2016).

Iran

Az irani biztositasi agazat szazéves torténete az elmult idészakban kiilondsen turbulens kor-
szakot élt meg, amely htien tiikkr6zi az orszag modern kori torténelmét. Kezdetben az irani
biztositasi piac teljes egészében kiilfoldi tarsasagok — elsésorban orosz, német, brit és amerikai
vallalatok — kezében volt (Willem, 1996). Az 1930-as évektdl azonban, amikor Iran modern
nemzetallamként kezdett formalédni, az allam egyre nagyobb szerepet vallalt a biztositasi
szektor iranyitasaban.

E korszak két meghatarozo eseménye maig meghatarozza az irani biztositasi piac szerke-
zetét. Az egyik a Bimeh Iran megalapitasa volt 1935-ben, amely az elsé olyan biztositotar-
sasag volt a Kozel-Keleten, amelyet egy kozel-keleti allam hozott 1étre. A masik mérfoldké a
biztositasi torvény elfogadasa volt (1937), amely a szektor mikodését hivatott szabalyozni.
Az idegen befolyas elutasitasa és a protekcionista biztositaspolitika évtizedeken at meghata-
rozta az irani biztositasi piac mikodését, fuggetlentl az egymast kovetd rezsimektol.

“Bar az 1979-es iszlam forradalom korszakhatart jelentett Iran torténetében, a biztositasi
plac szerkezete csak korlatozott mértékben valtozott” (Forian-Szabd, 2024: 247). A legfonto-
sabb moédositasok a kisebb maganbiztositok allamositasa és két kilfoldi biztositd engedélyé-
nek visszavonasa voltak. Noha kezdetben felmertilt a biztositasi piac teljes kor iszlamizalasa-
nak lehetdsége, végil az agazat nem alakult at az iszIam jog elSirasainak megfeleléen. Ezzel
szemben az iszlam biztositasi modellek (takaful) Irdnban nem jatszanak jelent6s szerepet,
féként hatékonysagi megfontolasok miatt, mivel ezek a modellek kevésbé bizonyultak haté-
konynak a hagyomanyos biztositasi rendszerekkel szemben.

Az irani biztositast piac alakulasa nemzetkozi trendekkel 1s 6sszefliggést mutat. Hasonl6an
az egykori kelet-eurdpai szocialista orszagokhoz — igy példaul Magyarorszaghoz —, Iranban
is atfogé liberalizacios folyamat indult el a 2000-es évektsl (Maloney, 2015). Ennek soran
szamos allami biztositot privatizaltak, és 0j biztositotarsasagok is megjelentek a piacon. Ma-
gyarorszagtol eltéréen azonban az irani biztositasi piac tovabbra is nagyrészt allami és teljes
mértékben hazai ellendrzés alatt maradt.

A nemzetkozi gazdasagi diskurzusban kiemelt figyelmet kapott az a kérdés, hogy a gazda-
sagi szankciok milyen mértékben befolyasoljak a szankcionalt orszagok gazdasagi teljesitmé-
nyét. Iran — Oroszorszag mellett — a vilag egyik legszigorubban szankcionalt allama (Katz-
man 2022). A biztositasi piacon azonban ez a hatas viszonylag mérsékelten érvényestl, mivel
a biztositasi szerzédések tobbsége a gépjarmu-biztositasokra vonatkozik, ahol a kockazatok
az elsédleges biztositasi piacon orszagon belil viszonylag jol diverzifikalhatok (Forian-Szabo,
2024). Ezzel szemben az olyan biztositasi agak, mint az életbiztositas, a tzkar-biztositas vagy
a természeti katasztrofak elleni védelem, a tarsadalomban uralkodé alacsony biztositasi kul-
tara miatt csak marginalis szerepet toltenek be.

Az elmalt hisz év egyik legjelentésebb trendje a maganegészségbiztositas rohamos tér-
nyerése. Bz egyrészt az 0 terapias eljarasok elérhetéségének névekedésével, masrészt az al-
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lami egészségiigyl rendszer hidnyossagaival magyarazhato, amely egyre kevéshé képes kie-
légiteni a lakossag sziikségleteit. (Forian-Szab6 2024) Hasonl6 kihivasok figyelheték meg a
természeti katasztrofak elleni védekezés tertletén is, példaul foldrengések és arvizek esetében.
Az allami biztositasi rendszer jelenleg nem képes fedezni az ilyen jellegti karokat, amelyek
egyes becslések szerint az orszag éves GDP-jének tobbszorosét is elérhetik. A helyredllitasi
koltségeket jellemzéen az allam vallalja magara, amely tovabb noveli az egyébként is jelen-
tésen megterhelt allamhaztartast.

KOVETKEZTETESEK

Az iszlam vilag gazdasagi és szocialis szerkezetel az elmult évtizedekben jelentds véltozason
mentek keresztil, ugyanakkor a nyugati vilag tudomanyos és gazdasagpolitikai diskurzusa vi-
szonylag kevés figyelmet forditott e tertiletre. Kiilonosen igaz ez a biztositasi szektorra, amely
az iszlam vilag gazdasagainak egyik kevésbé vizsgalt aspektusa. A nyugati kozgazdasagtan és
pénziigytan egyre inkabb felfigyelt az iszlam pénziigyi rendszer kilonbo6z6 aspektusaira, de a
biztositasi piacok tovabbra is hattérben maradtak. Az tgynevezett ,,iszlam biztositas” (takatul)
ugyan nagy ¢érdeklédést valtott ki, killondsen a nyugati szakirodalomban, azonban gyakorla-
t1 jelentGsége tovabbra is korlatozott. A takaful piacok még az iszlam vilaghan sem képesek
teljes mértékben helyettesiteni a hagyomanyos biztositasi formakat, és szamos orszagban, igy
példaul Iranban, amelynek pénziigyi rendszere hivatalosan ,,iszlamizalt”, de a takaful csak
marginalis szerepet tolt be.

Osszességében elmondhaté, hogy az iszlam vildg biztositasi piacai messze elmaradnak
potencialjuktél. Ennek f6 oka a jogi és szabalyozasi akadalyok mellett az alacsony biztositasi
tudatossag, a pénziigyl kultara hidnyossagai, valamint az allami szerepvallalas és 6szténzék
korlatozott jelenléte. Kiillonosen a Kozel-Keleten és Eszak-Afrikiban a biztositasi penetracio
alacsony, és a biztositasi termékek nem jatszanak meghatarozo szerepet a gazdasagban. Kér-
déses, hogy e piacok a jelenlegi struktarajukban képesek-e nagyobb gazdasagi, tarsadalmi
vagy kérnyezeti sokkok elnyelésére. A biztositasi szektor fejlesztés¢hez minden bizonnyal al-
lami 6sztonzdékre és piacformal6 intézkedésekre lenne sziikség, hasonléan mas fejl6dé régiok
példaihoz. Azonban sok iszlam orszagban a kormanyzati kapacitasok ¢és az intézményi kere-
tek nem elég fejlettek ahhoz, hogy hatékonyan tdimogassék a biztositasi piacok expanziojat.

Egy masik lehetséges fejlédési irany a ,,bottom-up” megkozelités, vagyis az alulrdl szerve-
z6d6 mikro-biztositasi rendszerek terjedése, amelyeket mar szamos fejl6dé orszagban sikere-
sen alkalmaznak. A mikro-biztositas kiilonésen olyan orszagokban lehet perspektivikus, ahol
a formalis pénziigyi szolgéaltatasok elérése korlatozott, és a lakossag jelentds része informalis
gazdasagi koralmények kozott él. Az ilyen modellek nemcsak a biztositasi lefedettség novelé-
sét segithetik, hanem hozzajarulhatnak a tarsadalmi stabilitas és a gazdasagi ellenalloképesség
fokozasahoz is.

Bar az iszlam vilag biztositasi piacai el6tt szamos akadaly all, hossza tavon a kockazatke-
zelési mechanizmusok fejlesztése, a pénziigyi tudatossag novelése és az intézményi reformok
megvalositasa kulcsszerepet jatszhatnak a szektor névekedésében. Az iszlam biztositasi mo-
dellek és a globalis biztositasi rendszerek kozotti parbeszéd elésegitheti a legjobb gyakorlatok
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cseréjét, amely végs6 soron hozzajarulhat az iszlam vilag gazdasagi stabilitasahoz és fejlddésé-
hez. A biztositasi piacok fejlédésével kapcsolatos akadémiai diskurzus varhatéan tovabb eré-
sodik, hiszen a kockazatdiverzifikacio és a pénziigyi stabilitas kérdései egyre nagyobb szerepet
kapnak mind a nyugati, mind a fejl6dé orszagokbeli gazdasagi diskurzosukban.
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Explication of the Prohibition of Gharar in Classical Islamic Jurisprudence).

Fz a lista tartalmazza Eszak-Afrika arab allamait, Izracl kivételével az dsszes kézel-keleti dllamot, az 6t kézép-azsiai
volt szovjet koztarsasagot, Afganisztant, Pakisztant, Bangladest, Malajziat és Indonéziat.

=)

A Vilagbank (2021) és a Swiss Re svajci viszontbiztosit6 (2020: 26) adatai alapjan szamitva.
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https://genderdata.worldbank.org/en/indicator/sp-dyn-tfrt-in
https://genderdata.worldbank.org/en/indicator/sp-dyn-tfrt-in
https://iris.who.int/bitstream/h/le/10665/375016/9789240086517-eng.pdf?sequence=1
https://iris.who.int/bitstream/h/le/10665/375016/9789240086517-eng.pdf?sequence=1

